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Vyvoj EUR/CZK €NB trh navnadila, ten ted’ vyhlii inflaci
27,0 Ceska ména si za uplynuly tyden pfipsala zisk ve vysi piblizng 10 haléfd, kdyz z po&dteénich
MA 20D EUR/CZK 25,50 doputovala k dnednim EUR/CZK 25,40. P¥iblizné polovinu tohoto
26,5 posunu pritom zpusobily externi faktory, kdyz se koruna pohybovala v tandemu
‘g\o‘ s ostatnimi ,rizikov&j3imi” mé&nami. Zbytek zisku pak mélo na svédomi ménovépolitické
260 ﬁk\— zasedani Ceské narodni banky, a primamé pak tiskové konference, jez na n&j navézala.
w J\P Zatimco na samotné zvy3eni dvoutydenni repo sazby o 0,25pb byl trh zcela pfipraven, posun
255 " ~ v progndze centrdIni banky o pfiblizné dalsich 0,25pb na horizontu pfistich dvou let jiz mirné
. piekvapeni znamenal. A byt tento vyhled guvernér Rusnok verbaln& trochu lakoval do méné

' ' ' jestfabich barev, trzni sdzky na Ceské sazby jej vzaly doslova a ,zacenily” jedno dalsi zvy3eni.
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Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond Pfistich sedm dni se ponese hlavné ve znameni inflace. Jako prvni dorazi v dtery ta &eskd a hned
se zde nabizi kurzotvorny potencidl. Jak bylo naznageno vyse, ma CNB aktuélné svou vlastni
modelovou prognézou vytyéenu pomé&rné agresivni trajektorii ristu tuzemskych sazeb, a agkoliv

Vyvoj USD/CZK se bankéfi prozatim rozhodli pro konzervativnéjsi postup, a za doporuéenim modelu tak
momentdIné ,zaostali” o jeden hike, z vysledkt hlasovéni i nasledné rétoriky
22,5 MA 20D guvernéra Rusnoka bylo ziejmé, ze jim tato predstava Uplné cizi rozhodné
neni. Pokud by kromé pfiznivého epidemického vyvoje jesté necekané zesilila i Eeskd inflace,
220 narostly by patrné i prévé sézky na rychlejsi rist sazeb, coz by koruné prospélo. Dal3i ddlezitou
—L‘ zprévou pak bude inflace americkd, kterd dorazi ve stiedu. Séfovi Fedu Powellovi se zatim
215 V' vcelku dafi drzet argumentalni linii o pfechodnosti inflace a krofit tak ocekdvani trhu na
pfipadné uspieni terminu zpfisnéni ménové politiky. Pokud by oviem ani &ervenec nepfinesl
21,0 VA néznaky uklidnéni, tato teze by mohla utrzit dalsi sSramy. Vysledkem by tak mohlo byt
posileni dolaru i rist vynost na americkych dluhopisech. Za zminku stoji i srpnovd edice
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némeckého a potazmo i evropského ZEW indexu. Dosud se ekonomickd ndlada na kontinentu
02-21 04-21 06-21 08-21 g . . . v , . o
stabilné zlep3ovala, oviem zprdvy o daldich mutacich koronaviru a pokraéujici zédrhely na
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond strané nabidky vystavi odhodlanost Evropand zétézové zkousce. Koruna tak bude doufat, ze

jeiich optimismus neochladne.

Technicka analyza

Index volatility S&P 500 (VIX) EUR/CZK  R1:25881  Bolinger $1:25356  Fibonacd
R2: 25,849 Fibonacci $2:25,184 Bollinger
40,0
Prognéza

30,0 Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 21 Prosinec 21 Bfezen 22
EUR/CZK 25,43 25,30 25,20 25,10
UsD/CzK 21,46 20,57 20,49 20,41

200 EUR/USD 1,188 1,23 1,23 1,23
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, data k 9.8.:2021 13:06
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0221 0421 0621 0821 Hlavni udélosti tydne
Zdroi: Raiffeisenbank, Macrobond Datum Zﬁmé Udalost RB/RBI Trh Pfedchozi

10.8. CR Inflace (Servenec, r/rv %) 2,8 29 2,8
10.8. SRN ZEW index o&ekévdni (srpen, v b.) 59,0 55,0 63,3
10.8. SRN ZEW index sou&asnosti (srpen, v b.) 32,0 30,0 219
10.8. EUR ZEW index ogekdvani (srpen, v b.) 30,8 29,0 29,8
10.8. USA NFIB optimismus (Eervenec, v b.) - 102,0 102,5

Autor: Vit Hradil, analytik 11.8. USA Inflace (Servenec, r/rv %) - 5,3 5,4

E-mail: vithradil@rb.cz 12.8. EUR Promyslova vyroba (Eerven, r/r v %) 9,5 10,4 20,5

Tel: +420 724 143 361 12.8. USA Index cen vyrobcl (ervenec, m/m v %) - 0,6 1,0

Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 12.8. USA Nové Zddosti o podp. v nezam. (srpen, fis.) - 375 385
13.8. USA Spoft. sentiment UMich (srpen, v b.) - 81,2 81,2

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as., data k 9.8.2021 13:06

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepredstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddaijis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz, fileadmin/files/disclai
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