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Chybéjici impulzy k posileni koruny

Ceské koruné minuly tyden neprospél uték do méné rizikovych aktiv na pozadi obav
ze §ifeni delta varianty covidu. Dolar posiloval viéi viem hlavnim svétovym mé&ndm a vynosy
statnich dluhopist se na obou strandch Atlantiku drzely na nizkych hodnotach. V absenci
domdcich ekonomickych uddlosti byla koruna pfenechdna na pospas globdlinim vlivim. V patek se
dostala na EUR/CZK 25,56, nejslabsi trovers od konce &ervence. V regionu se nedafilo ani
polskému zlotému, kterému navic pfitizila i napjatd tamni politickd situace. Naopak mad'arsky
forint v pribé&hu tydne vici euru mirné posiloval na pozadi lepsiho nez oéekavaného vysledku HDP
v 2Q21 a rostoucich sdzek na zvy3eni Grokovych sazeb na ménovépolitickém zaseddni tento tyden.

V nastévajicich sedmi dnech dorazi kli¢ové indikatory sentimentu v éele s PMI a Ifo
indexem o C€SU zvefejni vysledky srpnového konjunkturélniho prozkumu. Cerstvé
zvefejnéné vysledky PMI ve zpracovatelském sektoru pro Némecko a eurozénu vykdzaly
siln&jsi pokles, nez se Eekalo. Aviak i pres korekci byla znovu potvrzena expanze vyroby sviznym
tempem. Naopak ve sluzbéch byl pokles oproti odhaddm mirnéj3i. Podobny obrézek se ¢ekd i od
amerického PMI a zhoreni by mél vykdzat i Ifo index. Doméci konjunkturalni prozkum bude
opét indikovat potize na stran& nabidky a efekt znovuotevieni jiz pravdépodobné vy&erpal potencidl
ddle popohnat spotfebitelsky sentiment. V souhrnu tak ani tento tyden nedorazi impuls pro
posileni koruny, kterd se aktudlné pohybuje pobliz 25,54 za euro, pfiéemz na konci 3Q21 by
méla za pfispéni ekonomickych fundamentd sméfovat k 25,30. BEhem dnesniho dopoledne
jsme pozorovali mirny rist globalnich akciovych indext i vynost amerického
10letého dluhopisu. Investofi se pravdépodobné snazi vyuzit poklesu z minulého
tydne. Tento pohyb na akciovych trzich by se mohl pfenést i do trhu devizového a napomoci koruné.
V z4véru tydne se kond konference v Jackson Hole, kde se oZekavd, ze $éf Fedu Powell
naznadi Omysly centrélni banky ohledn& pldnu na omezeni ndkupu aktiv. Vy3si americkd inflace a
posledni optimistickd ¢isla z trhu prdce vytvdfi prostor pro jestfabé&si tén. Investofi si pFipravili pozice
jiz s predstihem, coz reflektuje v poslednich dnech posilujici dolar. BEhem samotného projevu Powella
tak o&ekavéme vyssi volatilitu koruny, ale ne nutné jeji dal3i oslabeni.

Technicka analyza

EUR/CZK R1:25,640 Bollinger S1:25,410 Fibonacci
R2: 25,582 Fibonacci $2:25,387 Bollinger

Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Zari 21 Prosinec 21 Bfezen 22
EUR/CZK 25,54 25,30 25,20 25,10
UsbD/CzK 21,79 21,08 20,66 20,41
EUR/USD 1,172 1,20 1,22 1,23
Zokoj dat: Bloomberg, Raifleisenbank as, datak 23.8.2021 13:36

Hlavni uddlosti tydne
Datum Zemé Uddlost RB/RBI Trh Pfedchozi
23.8. USA PMI Index v promyslu (srpen, v b.) - 623 63,4
23.8. USA PMI Index ve sluzbéch (srpen, v b.) - 592 599
23.8. EUR Spottebitelska dovéra (srpen, v b.) 4,6 49 4.4
24.8. CR Souhmny index ekon. divéry (srpen, v b.) - - 11,8
25.8. SRN Ifo Index o&ekavani (srpen, v b.) 100,0 100,0 101,2
25.8. SRN Ifo index aktudlni situace (srpen, v b.) 100,8 100,8 100,4
25.8. USA Objednavky zbozi dlouhod. spoft. (srpen, v %) - 0,3 0.9
26.8. SRN Spottebitelska dovéra Gk (srpen, v b.) - 0,5 0,3
27.8. USA Cenovy index PCE ervenec, v % /1) 4,1 4,0
27.8. USA Osobni pfijmy (cervenec, v %) 0,2 0,1
27.8. USA Osobni vydaije (Gervenec, v %) 04 10

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as,, dota k 23.8.2021 13:36
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