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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny

fix aktudl max min %1D
EUR 25,38 25,40 25,41 25,66 0,12
usD 2143 21,39 21,76 21,72 031
GBP 29,54 29,57 29,57 30,06 0,17
PLN 563 562 559 558 0,11
TO00HUF 7.30 7,28 7,10 7,10 0,11
HRK 338 339 339 338 027
100RUB 29,43 29,33 29,34 29,31 -0,00
EUR/USD - 1,19 1,18 1,19 0,01
JPY/USD - 110,01 110,39 110,14 0,08
Ostatni odkaz na CNB: https://www.cnb.cz/cs/financni-tr

Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
zména.

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 1R

¢z 075 0.78 0,82 101 138

6M zména 0,50pb  0,51pb 0,51pb  0,65pb  0,82pb
HU 079 0,90 0,90 1,07 143

6M zména 0,43pb  0,74pb  0,75pb  0,83pb  1,02pb
PL 0,10 0,10 018 021 0.26

6M zména -0,01pb  0,00pb -0,01pb  0,03pb  0,17pb
EUR 048 0,56 0,56 0,54 0,49

6M zména -0,01pb  -0,00pb -0,00pb -0,01pb -0,01pb
UK 004 0,04 0,05 0,06 0,22
uUsb 008 0,08 0,09 013 0,24

Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne

Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters

Komoditni trhy
Aktual 2021 2022 2023
Brent USD/barel 73,1 67,6 67,5 62,5
WTI  USD/barel 70,1 470 600 60,0
zlato USD/unce 1813 1730 1650 1780

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

Ranni okénko
03.09.2021

Vyhled:

Z pohledu finan&niho trhu je dnesek vrcholem tydne - v USA bude zvefejnéna mésicni
statistika z trhu préce. Jeho vyvoj je nyni hlavnim voditkem pro rozhodnuti o nacasovani
snizovani tempa ndkupu aktiv, jelikoz inflace dle Fedu jiz tento krok opodstatiivje. Nicméné
kromé& inflace a trhu prdce, které spadaii do dudiniho mandétu Fedu, budou centréini bankéfi
brat v potaz i 3irsi ekonomické prostredi. Z globdlniho pohledu o néco méné zajimavé ma

vvvvv

Pfed zvefejn&nim mésiéni statistiky v prob&hu tydne jiz dorazily dil&i ukazatele z trhu préce.
V&era zvefejnénd tydenni data poétu novych i pokraéujicich Zadosti o podporu
v nezaméstnanosti ke konci tydne navézala na klesajici trend, a skonéila tak v souladu
s odhady. Ve stfedu vy3el zajimavéjsi ADP report. Pro trh byl zklamdnim, kdyZ nové
vytvofenych pracovnich mist (mimo vefejny sektor) v srpnu pfibylo 374 tisic (oproti 326
tisicom v &ervenci), zatimco trh o&ekdval rist o 625 tisic. A i kdyZ je ADP report rizikem pro
dnesni monfarm payrolls (statistiku o ristu po&tu zaméstnanch mimo zemédélsky sektor, kterd
zahrnuje zhruba 80 % americké pracovné aktivni populace), minuly mésic potvrdil, Ze ne
vzdy tomu tak je. V Eervenci ADP taktéz skonéil pod odhady, nonfarm payrolls ale nakonec
pozitivné prekvapily. Zda se to bude opakovat i tentokrdt, zjistime az v odpolednich
hodindch. Podle triniho odhadu stouply non-farm payrolls o 725 tisic. Jednoduse
feceno, v srpnu mélo byt v americké ekonomice obsazeno dalsich 725 tisic pracovnich mist.
Zda by takovy pfiristek byl pro Fed dostategny, je otdzkou. Aktudlné je o 5,7 miliénu méné
zaméstnanych nez pfed pandemii. To je hodnég, ale v kontextu nejniziiho bodu - 22 miliénu
oprofi pfedpandemické Urovni je viditelné pokraéujici zlepsovdni. Vzpomefime si ale na slova
Jerome Powella na neddvné konferenci v Jackson Hole, kde zminil, Ze k maximdlni
zaméstnanosti je jedté kus cesty a zdlraznil, Ze predéasné zpfisnéni monetarni politiky by
procesu oZiveni mohlo stdt v cesté. Jeho proslov se nesl spise v holubiim ténu, coZ na trhu
povzbudilo apetit k riziku, ktery nakonec prospél i koruné. Slabsi, nez olekdvand mésiéni
statistika by tomuto sentimentu ddle napomohla. V opaéném pripadé by ale trh mohl
zalit oéekavat, Zze program nakupu aktiv bude stazen rychlej$im tempem.
Kromé& nonfarm payrolls bude dilezity také rist mezd a mira nezaméstnanosti, které mélo
k poklesu z 5,4 na 5,2 % napomoci ukon&eni nékterych benefitd v nezaméstnanosti.

Mezirodni statistika ¢eské promérné mésiéni mzdy za 2Q21 bude vyznamné
zkreslena smérem vzhoru, a vydd tak ponékud nepiesny obrézek. Vstoupi do ni totiz
nizkd srovndvaci zékladna z lofiského roku, kdy mnoho zaméstnancd pobiralo namisto mzdy
o3etfovné ¢&i ndhrady za nucenou karanténu. Naopak letos do tohoto obdobi pfipadd dalsi
kolo vyplat bonust zdravotnikdm. Jelikoz oficidlni statistika tyto efekty nijak neocisfuje,
oc&ekdvdme vyrazny meziroéni rist redlné mzdy o zhruba 10 % (medidn trhu &ini necelych 6
%).

Pohled zpét:

Vyrobni ceny v eurozéné opét prekvapily vyssim ristem. V &ervenci vzrostly o
2,2 % m/m a o 12,1 % r/r. V jednotlivych kategoriich opét vy&nivd zdrazZeni energii a
meziproduktd. Dolar byl v probéhu tydne slabsi, coz prospivalo koruné. Z EUR/CZK
25,58 na za&dtku tydne postupné sklouzla aZ na aktudlnich 25,39.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1291,06 15841 474,18 20155 45370
1D zména 0,06 0,00 0,16 1,61 0,28
6M zména 20,93 13,79 16,29 6,29 18,09 Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 42,87 22,15 32,15 24,34 36,17 Editor: Llenka Kalivodovd, analyticka
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:43
Kalendéar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
3.9 9:55 DE Markit Comp Final PMI Aug Index (diffusion) 60.6 60.6
3.9 9:55 DE Markit Services PMI Aug Index (diffusion) 61.5 61.5
3.9 11:00 EU Retail Sales YY* Jul Percent 4.8 5.0
3.9 11:00 EU Retail Sales MM™* Jul Percent 0.1 1.5
3.9 14:30 us Average Earnings MM * Aug Percent 0.3 04
3.9 14:30 us Non-Farm Payrolls* Aug Person 750 943
3.9 16:00 us ISM N-Mfg PMI Aug Index 61.5 64.1
6.9 9:00 Ccz Trade Balance* Jul CZK 0 6.9
6.9 9:00 cz Industrial Output YY* Jul Percent 0 114
6.9 10:00 Ccz Unemployment Rate™ Aug Percent 0 3.7

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2 CZK usDh EUR
EUR/USD 1,19 120 1,22 1,23 1,23 3
EUR/CZK 25,38 25,3 25,2 25,1 24,8 2 —————
USD/CZK 21,43 21,1 207 20,4 202 /
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 7 —
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,75 0,75 1,00 1,25 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ===EUR/CZK Usb/CzK
¢ o 6 "o v 27,0 22,4
znadi 6daj "pod revizi
. 26,5 L 220
Sazby FRA, prodejv % 26,0 1
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255 / -~
cz le9 207 226 178 221 ’ '
HU 200 223 231 219 234 250 21,2
PL 051 079 104 059 090 24,5
EUR 0,52 0,52 0,50 0,50 0,49 24,0 — 20,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters

Brent == WTI

80

Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)

1Y 2Y 5Y 7Y 10Y 60 4"
(o7 4 1,01 1,65 1,76 1,79 1,82
DE 0,67 0,72 0,69 0,57 0,39 40
Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 -

Zdroj Thomson Reuters
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Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 177 2,09 219 223 223 2,20 216 211 208 206 210
Usb 0,16 0.32 0.54 073 087 1.00 110 L9 126 132 152
EUR 0,51 0,47 0,43 0,38 0,33 0,27 0,21 0,14 0,08 0,01 0,23

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
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pouzitim informaci a ddaiji ok h v tomto dok Investiéni d

poruéeni §ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory @ prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
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