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Vyvoj mezd a nezaméstnanosti Promérnou mzdu vytlaéily vzhiru nestandardni faktory
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1 | Promérna mzda v Cesku vzrostla v letosnim prvnim kvartdle o 11,3 %
o ' meziroéné, coz po odisténi o inflaci znamend redalnou dynamiku na Grovni
s 8,2 %. Ve srovndni s piedchdzejicim &tvriletim to po zohlednéni sezénnich vlive odpovidé

<\ g’,; nérostu o 1,2 %. Vysledek se nachdzi nad trznim odhadem a mirné pod odhadem nasim a
8 = CNB. Z hlediska centrdlnich bankéf tak aktudlni vysledek neni impulzem k pfehodnoceni
oF————————-- iejich stavajiciho pohledu na smé&fovani monetdrni politiky. Rist o meziroénich 8,3 % redlné

3 pUsobi na prvni pohled impozantné. Oviem je tfeba brat v potaz, ze statistika

06-16 0617 06-18 06-19 0620 0621 zohledfiuje nestandardni faktory spojené s pandemii. Zaprvé, srovndavaci

Mira nezaméstnanosti (v %) zdékladna spadd do obdobi prvniho lockodownu, a je tak zna&né& nizko. Mnoho

Nomindlni rist prémé&rné mzdy (v % r/r)

zaméstnancy tehdy pobiralo namisto mzdy osetfovné. Za druhé, vysledek vylepsuiji vyplaty
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

bonust zdravotnikdm, které, i kdyz jiz méné, zkresli i vysledek za 3Q21. Oficidlni statistiky
o tento efekt neocidfuje.

Vyvoj mezd a inflace Promérny Cech nové pobira 38 275 K& mésiéné, oviem medidnovd mzda, tedy ta,
15 na kterou polovina Cechd nedosdhne, &ini 32 408 K&.
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I I ROst promérné realné mzdy
5 | I I I Aktualni Predchozi RB Trh ¢NB

u I I | v %r/r 8,2 1,1 10,3 57 9,1

0 ' Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ENB
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09-18 0819 07-20 0621 Neni tak pfekvapujici, Ze nejsvizn&jsi rist proimérné mzdy byl evidovén v ve zdravotnictvi
B Spotebiteslka inflace (v % r/r) a socialni péce (43,8 %). S otevienim ekonomiky ale vzrostly také mzdy v ubytovani
Redilny rist promérné mzdy (v % r/r) a pohostinstvi (173 %), zatimco v prvnim &ivrtleti zde byl je$té zaznamendn pokles o
Zdrof: Raiffeisenbank, Macrobond 2,6 % a odchod témé&f 13% zaméstnanch. Naopak ke snizeni mzdy dollo v oblasti

penéznictvi a pojidfovnictvi (o 1,6 %).

Z regiondlniho pohledu si stejné jak ov 1Q21 nejvice pfilepsil promérmy zaméstnanec v kraji
Vysoéina (0 9,3 % r/r). Mezi 7-8% vy3 oproti minulému roku byly mzdy i ve vét3iné ostatnich
krajich. Nejmen3i meziro&ni narist by zaznamendn v Praze 0 5,5 %.

Byt je aktudIni vysledek zkreslen lofiskym propadem ekonomiky a vyjimegnymi s pandemii
spojenymi faktory, joko napfiiklad vyplaceni odmén zdravotnikom, jednd se o solidni
tempo ukazujici na ozivujici tuzemsky trh prace. Statistiky v pfistich kvartdlech timto
zkreslenim iz ovlivnéné nebudou. Meziro&ni tempo tak bude nizsi, bude ale Iépe reflektovat
cyklické vlivy v ekonomice. Nicméné s pandemii v zddech bude primérnd redlnd mzda letos
umirnénd a dle naseho odhadu pouze mirné pfekond 1 %. V néasledujicich letech ale
ocekdvame vyssi rust s tim, jok se bude zlep3ovat situace na trhu préce, ekonomika

posili a inflace obrati smér k 2% cili CNB.
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