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Zahranicni obchod opét ve schodku

Saldo zahraniéniho obchodu skonéilo podruhé vradé schodkem. Po
éervnovych -6,1 mld. K¢ se bilance posunula na -7,2 mld. K¢, mirné vice, nez
se oéekavalo.

Za zapornym saldem stoji kombinace dvou hlavnich faktord. Na jedné strané
pretrvévaji komplikace v nabidce, kdy je Fada firem nucena odstavit &ast vyroby, coz se
negativné prolind i do vykonu exportu. Tomu déle neprospivé aktudlni zhor3eni epidemické
situace zejména v Asii, jejimz dUsledkem je uzavFeni klicovych pFistavld a problémy
v kontejnerové dopravé. Na druhé strané se tuzemské ekonomika nachéazi ve
fazi oziveni, které je tazeno piedeviim spotfebou domadcnosti a investicemi,
zejména témi do zdsob. To se pak odrdzi ve vy3si poptdvce nejen po domdcim, dle i
zahraniénim zboZi a sluzbach. Ve vysledku tak roste tempo importd.

Exportu uz navic nehraje do karet ani nizké& srovnévaci zékladna, jako tomu bylo letos na
jafe. V meziro&nim srovndni tak byl vyvoz vy3si o 12 %, zatimco dovozy byly vy3si o 20,4
%. Nicméné v dlouhodobéjsim pohledu je tempo vyvozu i dovozu téméF
vyrovnané. Za obdobi od ledna do cervence byl exportu vyssi o 21,1 % r/r
a import 0 20,7 % r/r.

Obchodni bilance

Aktualni Pfedchozi RB Trh
v mld. Ké 7,2 6,1 -1,9 4,8
Zdroj: Raiffeisenbank, Bloomberg, ¢s

Vyjma problémd na strané nabidky jsou oviem pfichozi data o stavu poptavky
prizniva. Napfiiklad PMI index hlési lepSici se provozni podminky v promyslu a
naddle zvysené tempo novych zakazek. Hromadi se tak rozpracované produkty,
coz md potencidl nejen primysl ale i saldo zahrani¢niho obchodu podpofit, jakmile budou
mit vyrobci opét k dispozici nezbytné vyrobni komponenty. Je oviem sloZité odhadnout, kdy
se tak stane. Ohlasy z primyslu poukazuiji na to, Ze by se situace mohla v z&véru roku jiz
zlepiit, nicméné napjaté dodavatelsko-odbératelské fetézce bude patrné dlouhodobéisi
problém.

Bilance zahraniéniho obchodu za prvni pilrok &ini 77,6 mld. K& a je tak je3té citelné
vzdélena od 179 mld. K&, se kterymi za cely letodni rok poéitd nase prognéza.

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuguje pied ucinénim jakéhokoli investieniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovyich orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni thu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
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