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odkaz na CNB:
Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).
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Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Dnesek bude pro trh pauzou. Globdlné, v regionu a ani v tuzemsku nebudou
zveiejnéna ekonomickd data, s vyjimkou mad'arské inflace. Ta méla v
srpnu mirné zesilit z meziro&nich 4,6 % na 4,7 %. Mezimé&sién& méla pfidat pouhych
0,1 %. Mensi mezimési&ni pfirdstky jsou pro srpen typické. Plati to i v pfipadé CR nebo
Polska. Nicméné pandemie md od typi¢nosti velmi daleko a ekonomickd data jsou vice
volatilni. Nelze tak vylougit prekvapeni ob&ma sméry. Prvni z regionu zvefejnilo
srpnovou inflaci Polsko, kde se také ocekdval rdst meziroéni dynamiky o desetinu
procentniho bodu z 5,0 % na 5,1 % meziroéné. Zvyieni se ale ukazalo byt silngjsi a
&inilo 5,4 %. Posledni se zvefejnénim srpnové statistiky bude v zavéru tohoto tydne
Cesko. Ocekdvéme v souladu s trhem, Ze inflace poskogila z 3,4 % na 3,6 %. Nicméné
rozpéti jednotlivych odhadt, od 3,1 % aZ po 3,7 %, ukazuje na nejistotu dat a $anci
prekvapivého vysledku. Aviak na v&tsi, nez obvyklé odchylky si finanéni trh jiz zvykl.

Pohled zpét:

Véera CSU vydal vysledek maloobchodnich trieb za éervenec. Ty sice skongily
pod odhady, potvrdily ale trend ozZiveni. Vyjma trzeb s automobily trzby
mezimésiéné vzrostly 0 0,5 %, vice nez v pfedchozim mésici. Po zahrnuti prodejd aut
doilo ke stagnaci. Ze prodeje automobild vysledek p¥Fibrzdi oviem iz
signalizovala s pfedstihem slabd data o registracich novych vozd. Nebyly to oviem jen
prodeje aut, které celkovou statistiku maloobchodu zhoriily, ale i souvisejici sluzby, jako
napiiklad opravy & prodeje roznych doplikd. Je otdzkou, zda se jednalo o niZsi
poptavku. Pravdépodobnéiji se zde projevil nedostatek vyrobniho materidly, a tudiz i
nedostatek zboZi v prodejndch, a v neposledni fadé také dlouhé &ekaci lhity na
objednané zbozi. Naopak oporu opét poskytly trzby pres internet, kieré byly
oproti Eervnu vys3i zhruba o 2 % a meziroéné o 15 %. Celkové byly trzby
v maloobchodu véetné aut meziroéné vyssio 1,5 % a vyjma aut 0 3,1 %.
Po o&idténi o nepfiznivé kalenddaini vlivy se vysledek vylepsi na 5,5 %. Vice v komentdfi
zde: https://investice.rb.cz/2c15002%5Bkey%5D=3823

Z eurozény dorazila némecka promyslovéa vyroba a ZEW index méfici néladu
mezi investory. Zatimco data z promyslu byla lepsi, nez se éekalo, zavlad!
mezi investory pirekvapivé vétsi pesimismus. Jak index hodnoceni aktudlni
situace, tak i index vyhledu do budoucna, skonéily pod odhady. U slozky ocekdvani se
dostavilo zhor3eni jiz po &tvrté v fadé. Po pfedchozim optimismu navazujicim na zruseni
restrikci a dobré zpravy ohledné schvdleni ockovani, dorazily i 3patné zprévy. | pres
pokradujici proces o&kovani se §ifi varianty covidu a globdlné chybgjici komponenty
paralyzuji vyrobu a neni jisté, kdy se situace zlep3i. To zpomaluje ekonomicky restart
po uzdvérach ekonomiky.

Dolar véera oproti euru oslabil o 0,3 % a v tomto trendu pokracuje i dnes réno.
Koruna z toho moc nevytézila a pohybuje se naddle pobliz EUR/CZK 25,40.

PX DAX SX5E TOPIX SPX
Index 1290,67 15843 473,24 20796 45200
1D zména -0,00 0,00 -0,32 0,79 -0,34
6M zména 19,80 9,24 11,47 6,59 14,62  Autor: David Vagenknecht, analytik
12M zména 43,76 20,00 29,96 27,07 3529 Editor: VitHradil, analytik
Zdroj: Thomson Reuters research@rb.cz 8:55
Kalenddar udalosti
datum as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
8.9 10:00 Ccz FX Reserves EUR Aug EUR 140.85
9.9 13:45 EU ECB Deposit Rate Aug Percent -0.50 -0.50
9.9 13:45 EU ECB Refinancing Rate Aug Percent 0.00 0.00
10.9 9:00 (ev4 CPIYY™ Aug Percent 0 3.4
10.9 9:00 Cz CPI MM* Aug Percent 0 1.0
10.9 14:30 us PPI Final Demand MM * Aug Percent 0.6 1.0
10.9 14:30 us PPI Final Demand YY* Aug Percent 8.2 7.8
13.9 10:00 CcZ Current Account Balance Jul CZK 0 -12.84
14.9 12:00 us NFIB Business Optimism ldx Aug Index 0 99.70
14.9 14:30 us Core CPI YY, NSA* Aug Percent 0 4.3

Zdroj : Thomson Reuters

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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S epievans S Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2 CZK usD EUR
EUR/USD 1,18 1,20 1,22 1,23 1,23 3
EUR/CZK 2542 25,3 25,2 25,1 24,8 | ——————————————————————————————
USD/CZK 2143 21,1 207 204 202 2 /
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 —
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz r
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 T T T T T T
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,75 0,75 1,00 1,25 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy

Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzévérky Ranniho okénka. Prognézy

na dal3i &tvrtleti jsou odhady RBI/RBCZ. EUR/CZK USb/CzK
* gnaci odai "ood revizi” 27,0 22,4
znadi 6daj "pod revizi
26,5 290
Sazby FRA, prodejv % 26,0 = I
3x6 6x9 9x12 3x9 6x12 255 - 21,6
(o7 4 1,70 2,13 2,30 1,87 2,29
HU 211 226 234 217 235 250 212
PL 0,46 073 097 053 0,82 24,5 '
EUR _0'52 _0'5] _0'5] _0'48 _0'47 24,0 T T T T T T T T T T T T T T T 20,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T IM 3M 5M 7M SM 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

. ; , Aktudini hodnoty |sou k casu uzaverky Kanniho okenka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters

Zdroj: Thomson Reuters
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Urokové swapy, prodej v %

1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CzK 178 2,06 219 222 222 2,20 215 2,10 206 206 210
Usb 0,18 0.33 0.56 076 091 1.05 116 125 131 139 159
EUR 0,50 0,46 0,41 0,35 0,29 0,22 0,16 0,09 0,02 0,05 0,30

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty

jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , vetnd i ignich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezé é a pred: ji nézor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje
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jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fretim osobm. RB doporutuje ped ugingnim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamylené invesfici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3si odb pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho plnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svym analyfikim a osobém jicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jingch

financnich instrumentech jokékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto financnich ndstroii nebylo predem projednano s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobam

pouzitim informaci a 6dajo h v tomto Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro

konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



