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odkaz na CNB:
Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %

Zdroj: Thomson Reuters

Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).
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Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.

Komoditni trhy
Aktual 2021
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075 078 0.83 104 142
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Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva
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Vyhled:
Hlavni dne$ni uddlosti bude bez pochyby pravidelné ménovépolitické
zasedani Evropské centralni banky. Ta na ném predstavi svou
aktualizovanou makroekonomickou prognézu, kierd oproti té
predchozi téméf jisté doznd Uprav ve vyhledu na rist HDP a inflaci
smérem vzhoru. Z tohoto zlep3eni pak vyplyvd, Ze bude ECB citit potfebu se
Osty své 3éfky Lagardeové vyjadiit k moznému snizeni objemu
nakupovanych aktiv v rdmci pandemického programu PEPP. Ten byl
v bfeznu tohoto roku navy3en v reakci na jarni svizny rdst vynos evropskych
dluhopisd a od & doby pokraduje v této posilené intenzité. ECB by tak mohla nyni
rozhodnout o névratu na pdvodni rychlostni stuped. Za pravdépodobné Ize pak
poklédat, ze bude Lagardeovd na fiskové konferenci &elit i otdzkdm ohledné
délky pokraéovani programu PEPP jako takového. Podle pivodnich pland
by jeho konec mél pfijit na jafe roku 2022 a jelikoZ k tomuto terminu zbyva jedté
dostatek &asu, nebude se Lagardeova patrné chtit na toto téma
vyjadrovat prilis konkrétné. | naddle pochopitelné plati, Ze zvySeni
evropskych sazeb se na dnednim zaseddni s jistotou nedo&kame.

Jedinym makroekonomickym ukazatelem v dnednim kalenddfi je tradiéni
tydenni zprava z amerického trhu prace. Na ném by podle odhadi mélo
v tydnu konéicim 4. zaf pribyt 335 fisic novych Zadateld o podporu
v nezaméstnanosti, coz by znamenalo témér stejny vysledek, jako o
tyden dfive. Vétiich zmén se ziejmé nedockdme ani u podtu pokradujicich
24&dosti, kterych by podle trhu mélo byt tentokrdt evidovdno 2,73 milionu, tedy jen
zhruba o dvacet tisic mén&, nez hlésil posledni ddaj.

Pohled zpét:

Dva zastupci amerického Fedu - Robert Kaplan a John Williams - se
vyjadfili k moznému terminu pro zahdjeni procesu tlumeni objemu
nakupt aktiv realizovanych centrélni bankou. Podle Kaplana nejnovéjsi data
zavddvaiji diivod pro ohldseni tohoto kroku jiz v prob&hu z&fi a samotné tlumeni
by podle n&j mohlo odstartovat jiz v fijnu. | Williams by si podle svych slov
dokdzal predstavit, ze by podplrny program mohl zadit byt tlumen jesté
v letodnim roce.
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Kalenddar udalosti

as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
13:45 EU ECB Deposit Rate Aug Percent -0.50 -0.50
13:45 EU ECB Refinancing Rate Aug Percent 0.00 0.00
8:00 DE CPI Final YY* Aug Percent 3.9 3.9
8:00 DE CPI Final MM* Aug Percent 0.0 0.0
9:00 cz CPIYY™ Aug Percent 34 34
9:00 CZ CPI MM* Aug Percent 0.1 1.0
14:30 us PPI Final Demand MM * Aug Percent 0.6 1.0
14:30 us PPI Final Demand YY* Aug Percent 8.2 7.8
10:00 Ccz Current Account Balance Jul CZK 0 -12.84
12:00 us NFIB Business Optimism ldx Aug Index 0 99.70

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktudl Q3 Q4 Q1 Q2 —CZK ——USD EUR
EUR/USD 1,18 120 1,22 1,23 1,23 3
EUR/CZK 25,40 25,3 25,2 25,1 24,8 9 —

UsD/CZK 21,47 21,1 207 204 202 / - —
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 v
pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz /
0]

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Ql Q2

Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka

¢NB 0,75 0,75 1,00 1,25 1,50 Zdroj Thomson Reuters

ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK

* znaéi odaj "pod revizi"

27,0 ] 22,4
26,5 /I 22,0

Sazby FRA, prodejv % 26,0 //
3x6é 6x9 9x12 3x9 6x12 25,5 21,6

cz 173 2,20 2,38 1.89 2,32
HU 201 225 234 218 237 250 21,2
PL 048 076 099 057 088 24,5
EUR 0,52 0,49 0,50 0,48 047 24,0 — T T T T 20,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
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Brent == WTI
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Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 -

Zdroj Thomson Reuters
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Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 184 2,16 227 2,30 2,29 227 222 218 2,14 2,12 2,16
usb 018 0,32 0,57 076 091 1.04 115 123 131 137 157
EUR 050 045 041 034 028 0,22 0,16 009 003 004 028

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
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Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
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