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odkaz na CNB:
Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
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trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).
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Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

V Evropé se dnes z makroekonomického pohledu nic vyznamnéjsiho
neodehraje, a pro data tak musime za ocedn. Jako prvni dorazi ze
Spojenych st4td  srpnovy priuzkum optimismu mezi malymi
podniky z dilny NFIB. Ten by mé&l podle trhu kosmeticky poklesnout a
po &ervencovych 99,7 bodech tentokrdt dosdhnout na 99,0. Za pétiletym
primérem by tak index zaostal o vice neZ tfi body a zhruba pét bodd by
mu schdzelo i k pfed-pandemické Grovni. Hlavni obtiZi, kterou americké
malé podniky v posledni dobé& reportuji, je pfitom nedostatek
kvalifikovaného persondlu. Na tamnim trhu préce pfitom naddle zistavé
relativng velké mnozZstvi nezaméstnanych, oviem jejich kvalifikace a
preference se aktudlné s potiebami podniki do znagné miry mijeii.

Hlavni uddlosti dne oviem bude jednoznacné& zvefejnéni srpnové
americké inflace. Jeji tempo nardstalo nepfetrzité od listopadu lofiského
roku a z poédtednich 1,8 % meziroéné se stadilo zvydit az na 5,4 %
v letodnim &ervnu, pficemz obzvldsté na konci jara suverénné prebijelo trzni
odhady. Teprve v &ervenci se dostavila alespof stagnace. Od aktudlniho
vysledku si trh slibuje kosmetické zmirnéni cenové dynamiky na 5,3 %.
Oslabit by mély inflaéni tlaky z automobilového sektoru a meziroéni
srovndni jiz ani nebude t&Zit z tak nizké srovndvaci zdkladny. Naopak na
sile by mélo nabyvat zdraZovdni v kategorii bydleni. Srpnovy vysledek
bude ostfe sledovdn hlavné s ohledem na budouci sméfovani americké
mé&nové politiky. Poté, co Fed nevyuZil tradiéni konferenci v Jackson Hole
k ozndmeni terminu a tempa snizovéni objemu ndkupd aktiv, se nyni zraky
trhu upinaiji k zdfijovému zaseddni. Do né&j v tuto chvili bankéfi mifi s tezi o
prechodnosti aktudlné zvy3ené inflace, a prévé dnesni tdaj napovi, do jaké
miry bude tato pozice ddle udrzitelnd.

Pohled zpét:
Cesky bézny Ucet platebni bilance skonéil v &ervenci v deficitu na

grovni 19,5 mld. K&. Priliv pfimych zahraniénich investic dosahl 11,4 mld.
K¢, zatimco odliv téch portfoliovych &inil 208 mld. K&. Bilance zboZi a
sluzeb dosdhla kladného salda v objemu 9,1 mld. K&.
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Kalendéar udalosti

as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
12:00 us NFIB Business Optimism ldx Aug Index 99.70
14:30 us Core CPI YY, NSA* Aug Percent 4.2 4.3
14:30 us CPIYY, NSA* Aug Percent 53 5.4
14:30 us CPI MM, SA* Aug Percent 04 0.5
8:00 GB CPIYY* Aug Percent 2.9 2.0
8:00 GB CPI MM* Aug Percent 0.5 0.0
11:00 EU Industrial Production YY Jul Percent 6.3 9.7
11:00 EU Industrial Production MM Jul Percent 0.6 0.3
15:15 us Industrial Production MM* Aug Percent 0.4 0.9
15:15 us Capacity Utilization SA* Aug Percent 76.4 76.1

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2 —CZK —USD EUR
EUR/USD 1,18 120 1,22 1,23 1,23 3
EUR/CZK 2535 25,3 25,2 25,1 24,8 9 [ T
USD/CZK 21,52 21,1 207 204 202 /
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 J /
pro EUR/USD. Prognéza na dalii &vrileti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz /
jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti. 0
Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Q1 Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,75 0,75 1,00 1,25 1,50 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k Easu uzavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK
ey 27,0 22,4
znadi 6daj "pod revizi J
. 26,5 7} 220
Sazby FRA, prodejv % 26,0 —
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12 255 __— 216
(7 4 191 247 271 206 261
HU 207 233 244 224 242 250 21,2
PL 042 067 089 053 079 24,5
EUR 0,53 0,50 0,49 0,49 0,47 24,0 — T T T T T T T TT T T 20,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 -
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Urokové swapy, prodej v %
1Y 2Y 3Y 4Y 5Y oY 7Y 8Y oY 10Y 15Y

CZK 2,08 2,41 2,44 2,42 2,39 2,34 2,27 2,22 2,18 2,15 2,19
usb 0,19 0,34 0,57 0.77 0,92 1,04 1,15 1,23 1,30 1,35 1,54
EUR 0,50 045 0,39 0,34 0,28 0,22 0,15 0,09 0,02 0,06 0,30

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters
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finanénich instrumentech jakékoliv spolegnosti, kierou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobém
\ ok

pouzitim informaci a ddaj h v tomto

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
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