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Uéetni a aktudlni trini kurzy éeské koruny
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odkaz na CNB:
Hodnota "fix" je fixing CNB z pfedchoziho pracovniho dne. "Aktudl" je aktudlni
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trzni kurz. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je denni %
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Sazby Libor a Euribor - posledni dostupny fixing z pfedchoziho dne
Jedna se o posledni dostupny fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor
a Libor. Déle pak o ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich

bodech (pb).

Zdroj: Thomson Reuters
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Hodnota "aktudl" je aktudlni hodnota k &asu uzévérky Ranniho okénka.
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Vyhled:

Dnedni den zahdjime informaci o promyslové vyrobé v zemich eurozény za
mésic Eervenec. Zde trh vyhlizi rist o 0,6 % mezimésién&, coz by vzhledem k naddle
posobicimu efektu snizené srovndvaci zékladny znamenalo impozantnich é % meziroéné.
I'v Cesku jsme navzdory pokra&ujicim zddrheldm v dodavatelskych fetézcich byli svédky
pomérné vydafeného &ervence, oviem t&zko bychom v tomto hledali obrat v trendu -
evropsky i &esky primysl budou zfejmé& po zbytek roku citeln& limitovany pravé
chybéjicimi sou¢astkami a materiglem.

| z USA dnes dorazi primyslové data. Jako prvni to bude zéfijovy Empire State
index hodnotici podminky panujici ve zpracovatelském sektoru ve stété New York. Trh
zde pocité se mirnym zhordenim a po srpnovych 18,3 bodech tentokrét predikuje 17,9.
Po tomto ,mé&kkém” ukazateli se dokdme i toho ,tvrdého”, tedy dat o americké
prumyslové vyrobé za mésic srpen. Zde trh vyhlizi zpomaleni mezimési¢ni dynamiky
z0,9na 0,5 %.

Pohled zpét:
Srpnova inflace ve Spojenych statech podle ocekavani pfinesla mirné zpomaleni,

kdyz po &ervencovych 5,4 tentokrat dosdhla 5,3 % meziroéné. V mezimésicnim srovnani
to tak odpovidd ristu cen o 0,3 %. K dtlumu cenovych tlakd doslo hlavné u ojetych
automobild, letenek & pojidténi aut. Zpomaleni inflace timto dodalo &dsteénou podporu
pozici n&kterych predstaviteld amerického Fedu, ktefi vytrvale odmitali vyrazit do boje
proti zvy3ené cenové dynamice s tim, Ze je podle nich pfechodného charakteru a
nezd&dd si tak urgentni reakci. Do&asné tak oslabil i dolar proti euru, byt se kurz zahy
vrétil na predchozi Grovef. Trvaleji odezvu Ize zatim pozorovat na vynosu amerického
desetiletého dluhopisu, ktery po zvefejnéni dat o inflaci poklesl o zhruba 0,06
procentniho bodu a zdstava pobliz 1,28 %. Trh tak evidentn& predpoklddd, Ze tlak na
Fed, aby brzy ohlasil a nésledné zahdjil proces tlumeni programu nékup® aktiv, se snizi.

Pruzkum optimismu mezi americkymi malymi podniky ve své srpnové edici
namisto vyhlizeného zhoreni pfinesl posun k lepsimu, byf margindlni. Po &ervencovych
99,7 bodech tentokrét dorazilo 100,1, zatimco trh poéital s 99,0. Za hlavni piekézku
komplikujici momentdIn& podnikani valnd vétsina respondentd oznadila nedostatek
kvalifikovaného persondlu.

Clen bankovni rady €NB Voijtéch Benda se v rozhovoru pro iRozhlas.cz opét
vyslovil pro dal3i utahovéni tuzemské mé&nové politiky. Benda, ktery na predchozich
mé&novépolitickych zaseddnich zistal ve své snaze o rist sazeb o 50 bazickych bodd
osamocen, by tentokrat mohl naijit u svych kolegd podporu, a to i s ohledem na data o
Eeské inflaci z minulého pdtku. Ta dosdhla 4,1 % meziroén& a piekonala tak nejen
odhad trhu (o 0,5pb), ale pomémé vyrazné i odhad CNB (o 1pb). Podle nés neddévny

vyvoj skute€né sméfuje k ristu zdkladni sazby o 50bb, a to jiz 30. z4fi.
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as zemé ukazatel obdobi jednotka odhad  Aktudal  minulé
8:00 GB CPIYY* Aug Percent 2.9 +3.2 2.0
8:00 GB CPI MM* Aug Percent 0.5 +0.7 0.0
11:00 EU Industrial Production YY Jul Percent 6.3 9.7
11:00 EU Industrial Production MM Jul Percent 0.6 0.3
15:15 us Industrial Production MM* Aug Percent 0.4 0.9
15:15 us Capacity Utilization SA* Aug Percent 76.4 76.1
9:00 Cz PPIYY* Aug Percent 8.6 7.8
9:00 [ov4 PPl MM* Aug Percent 04 1.6
14:30 us Philly Fed Business Indx* Sep Index 19.0 19.4
14:30 us Retail Ex Gas/Autos * Aug Percent 0 0.7

Hodnota "aktudl" je hodnota pro dané obdobi (pokud je jiz zvefejnéna), "odhad" je konsenzus trhu (zdroj Thomson Reuters) a "minulé" je hodnota z pfedchoziho obdobi.
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Prognéza kurzd Swapové vynosové krivky (%)
2021 2021 2022 2022
Aktudl Q3 Q4 Ql Q2 —CZK —USD EUR

EUR/USD 1,18 120 1,22 1,23 1,23 3

EUR/CZK 2539 253 2572 25,1 24,8 ) [

USD/CZK 2149 21,1 20,7 20,4 20,2 /
Hodnota "aktudl" je fixing CNB pro CZK kurzy a aktudlni hodnota k &asu uzévérky 1 —

pro EUR/USD. Prognéza na dalsi &tvrtleti je odhad RBI/RBCZ . Hodnoty prognéz /
0]

jsou pro konec obdobi daného &tvrtleti.

Prognéza Grokovych sazeb centralnich bank (%) -1 w w w w w w
2021 2021 2022 2022 2021 2024 2027 2030 2033 2036 2039
Aktual Q3 Q4 Ql Q2
Fed 0,25 0,25 0,25 0,25 0,25 Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka
¢NB 0,75 1,25 1,50 1,50 1,75 Zdroj Thomson Reuters
ECB 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 FX forwardy
Hodnota "aktudl" je aktudini hodnota k Easu uzdavérky Ranniho okénka. Prognéz:
na dal3i &tvrtlet ]slu odhady RBI/RBCZ. ’ e ——EUR/CZK Usb/CzK
oo ot ood e 27,0 22,4
znaéi Gdaj "pod revizi /l
26,5 220
Sazby FRA, prodejv % 26,0 — !
3x6 69 9x12  3x9  éxl2 255 ____——— 216
cz 197 2,53 277 2,16 2,65
HU 220 234 247 227 247 250 212
PL 044 068 092 052 079 245
EUR 0,52 0,50 0,48 0,49 0,46 24,0 — T T T T 20,8
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe od "x" do. Napt. 6x9 ON 1T ™M 3M 5M 7M 9M 11M 2Y

znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k asu

Aktudlni hodnoty jsou k ¢asu uzdvérky Ranniho okénka
uzdvérky Ranniho okénka.

Zdroj: Thomson Reuters
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Vynosy vladnich dluhopist (% p.a.)
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Aktudlni hodnoty jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Jednd se o "bid" hodnoty. 20 -
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Urokové swapy, prodej v %

Y 2y 3y 4y 5Y 6Y 7Y 8Y oY 10Y 15Y
CZK 212 2,44 2,44 2,40 2,38 232 2,26 2,20 2,16 2,14 217
usb 020 033 0,56 075 0,90 1.02 112 118 126 131 150
EUR 050 045 040 035 029 0,23 0,17 0,10 004 002 027

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktudlnich podminek na trhu. Aktudlni
hodnoty jsou k &asu uzavérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb za predem stanovené fixni platby a za platbu vyplyvaiici z aktuglnich podminek na trhu. Aktudlni hodnoty
jsou k &asu uzdvérky Ranniho okénka. Zdroj: Thomson Reuters

Viechny nézory, prognézy a inf , véetns investiénich doporugent a obchodn idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. [,RB"). Tento dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje
jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanzniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén frefim osobam. RB doporuéuje pied uinénim jakéhokoli invesfiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo
obchodu. RB vyp la tento dokument s nejvy3ii odb pééi a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobém lytikém byt angazovén v cennych papirech & jingch
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pouzitim informaci a ddaj h v tomto

Investiéni doporugent 3ifend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy sou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individudlizované ani uréené pro
konkrétni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént
Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obgantm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni frhu a Provédéciho
nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank as. je Ceskd nrodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 1.



