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Vyvoj EUR/CZK Prichazi klicovy Udaj pro dalsi smérovani FEDu
26,5 Ze bude hlavni uddlosti minulého tydne ménovépolitické zasedani Ceské narodni
MA 20D banky se vieobecné o&ekdvalo, jeho vysledek oviem nakonec ogekdvani predéil. Bankéfi se
26.0 sice v souladu s odhady odhodlali k nejvétsimu jednordzovému zvyseni zakladni sazby od roku
’ 1997, oviem namisto vyhlizenych 50 bazickych body pridali rovnou 75. Jejich
‘\p analyticky aparét tak evidentné ukdzal na pokradujici silné inflaéni tiaky, které ostatné vyjevil jiz
25,5 I L‘Dm_tl srpnovy rist cen (4,1 % r/r), ktery aktudlni prognézu CNB prekonal o jeden procentni bod.
"W Bankovni rada se také s nejvétsi pravdépodobnosti védomé rozhodla piijit s né&im, co bude mit
potencidl trh alespofi trochu 3okovat. Zafidi tim jednak zna¢nou medidlni pozornost, kterd by

25,0

méla napomoci ukotvit inflaéni oéekavani obyvatel, zéroveri i posileni koruny, které
skrze levnéjsi import zapdsobi protiinfladné a také posili svou kredibilitu jako ménové autority,
Zdro: Raiffeisenbank, Macrobond kterd se v pfipadé nutnosti neboji pFebit trzni oéekavani i politické tlaky. K t&m se
ostatng nezvykle otevien& vyjadfil i guvernér Rusnok, kdyz odmitavou reakci na zpfisnéni
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mé&nové politiky z Ust ministryné financi oznadil za ,nekompetentni”. Koruné& prekvapivé
Vyvoj USD/CZK rozhodnuti CNB vyneslo okamzité posileni z EUR/CZK 25,50 na 25,30, kde se dri i dnes.

22,5

MA 20D Nadchdzejicich sedm dni sice pfinese sludnou varku ekonomickych dat z tuzemska, oviem jejich
potencidl ovlivnit kurz koruny bude spise omezeny. Naopak nezvykle ostie sledovand budou
data z trhu prace ve Spojenych statech. Tamni centrélni bankéfi se po poslednim

\
A‘ [/ zaseddni nechali sly3et, Ze ozndmeni pocdtku tlumeni kvantitativniho uvolfiovani je nyni
21,5 _UT_V“ podminéno i jen ,obstojnym” vyvojem nezaméstnanosti. Stredeéni, a hlavné pak pateéni data
tak k tomuto poskytnou trhu cenné voditko. Pokud trh prace nezklame, lze cekat
21,0 ¥ posileni dolaru.

20,5 . . Technicka analyza
03-21 05-21 07-21 09-21 EUR/CZK R1:25,542 Fibonacci S1:25,256 Fibonacci
R2:25,418 Bollinger $2:25,147 Bollinger
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond
Prognéza
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 21 Bfezen 22 Cerven 22
"Index strachu" se drzi nizko EUR/CZK 25,32 25,20 25,10 24,80
USD/CzK 21,83 21,18 21,27 21,07
200 EUR/USD 1,160 1,19 1,18 118
80,0 Zehj dot Boomberg Raifsenbark as, dot k 4102021 1412
70,0
28:8 Hlavni uddlosti tydne
40,0 | . Datum Zemé  Udadlost RB/RBI Trh Predchozi
30,0 4.10. L:|SA Tovarni objedndvky (srpen, m/m v %) - 1,0 04
20,0 5.10. CR Nezamésinanost (24, v %) 36 - 3,6
10,0 . 5.10. EUR Index cen vyrobcd (srpen, r/r v %) 13,1 13,5 12,1
2020 2021 5.10. USA Zahraniéni obchod (srpen, v mld. USD) - 70,6 70,1
Zdroj: Index volatility S&P 500 (VIX), Macrobond 6.10. SRN Tovémi objedndvky (srpen, m/m v %) - 20 34
6.10. EUR Maloobchodni trzby (srpen, m/m v %) - 1,0 23
6.10. USA ADP rist zaméstnanosti (z4fi, m/m v fis.) - 430 374
7.10. CR Zahraniéni obchod (srpen, v mid. K¢) 57 59 72
7.10. CR Promyslova vyroba (srpen, r/rv %) 6,9 51 1,1
7.10. SRN Prémyslové vyroba (srpen, r/r v %) - 5,0 57
Autor: Vit Hradil, analytik 7.10. USA Nové zadosfi o podp. v nezam. (Filen, v fis.) - 350 362
E-mail: vit hradil@rb.cz 8.10. CR Maloobchodhni rzby (srpen, r/r v %) 45 53 15
Tel- +4m36] 8.10. SRN Zahraniéni obchod (srpen, v mid. EUR) - 15,0 17,9
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 8.10. USA ques“imw (e m/m vfis) - 470 235
8.10. USA Nezaméstnanost (zafi, v %) - 5,1 52

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as, data k 4.10.2021 14:12

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobém. RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli investieniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovan v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojt nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a édajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, joko3 i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krélovsivi a neml by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni thu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice rb.cz/fileadmin/files/disclai o
Praha 1.

RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Pikopé 28,



https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker.pdf

