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Maloobchodni trzby

Posledni znamy Gdaj:1,5 % r/r v&etné aut, 3,1 % bez aut (¢ervenec)

Prognéza: 4,5 % r/r s auty
6,4 % r/r bez aut

Spotiebitelskd divéra si v srpnu oproti Eervenci polepsila. Ve sméru

pokraéujiciho ristu spotieby vypovidd také mezimésiéni rost piijmd ze

Obdobi: srpen

spotfebnich dani. Tydenni data o objemu karetnich transakei byla za srpen
Datum zvefejnéni: 8. fijna

v proméru meziroéné& vy33i o 14,8 %, nepatrné vice nez Eervencovych
13,3 %. Spotfeb& domdcnosti navic obecné prospivd robustni trh préce.
K dohénéni predchozich ztrét pravdépodobné béhem letniho polasi opét
doslo v kategoriich  pohostinstvi @ ubytovani.  Odhadujeme, Ze
maloobchodni trzby v srpnu vzrostly o 6,4 % meziroéné po ogisténi o
prodeje aut. Po jejich zahrnuti je odhad nizsi, 4,5 %, jelikoz registrace
osobnich vozidel mezimési¢né poklesla o vice nez 10 %, meziroéné o 1
%. Jednd se oviem patrné o nedostadujici nabidku nezli opaddvaijici

poptdvku.

Podil nezaméstnanych osob

Posledni znamy Gdaj: 3,6 % (srpen)

Prognéza: 3,6 %
Obdobi: zafi

Datum zvefejnéni: 5. fijna

Z4Fi typicky na statistiku nezaméstnanosti pisobi blahoddrné, kdyz se po
letnim pfilivu novych absolventl tito postupné zabydluji na trhu préce a
jednd se i o pfiznivé obdobi z pohledu sezénnich praci. Byf tak i tentokrdt
ocekdvame mirné zlepseni, vzhledem k zaokrouhleni se toto podle nds
neprojevi na Ceské mife nezaméstnanosti, kterd tak bude stagnovat na
hodnoté 3,6 %. Ceskd nezaméstnanost totiz aktudlng nemd pficinu
v samotném nedostatku pfileZitosti k uplatnéni, kterych se naopak nabizi
mnoho, jako spide v nesouladu mezi pozadavky zaméstnavateld a
moznostmi &i preferencemi nezaméstnanych. Zdaroveh plati, ze &esky
promysl, ktery dosud po dal3i pracovni sile laénil, se nachdzi v Gtlumu

vlivem nedostatku vyrobnich vstup.

Zahranicni obchod

Posledni znamy ddaij: -7,2 mld. K& (&ervenec)

Prognéza: -5,7 mld. Ké
Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 7. fijna

Bilance zahraniéniho obchodu podle nadeho odhadu v srpnu opét skongila
v zépornych &islech, pobliz -6 mld. K& Divodem je oZiveni importd diky
vzedmuti domécich poptavkovych tlaki. Roste spotfeba domécnosti, ale i
investiéni aktivita v redlném sektoru (firmy doplfiuji pfedeviim stav zdsob).
Na druhé strané pozorujeme slab3i tempo exportu na pozadi problémd v
promyslu nejen vtuzemsku, ale i napfiklad v sousednim Né&mecku.
Vysledkem je nizké saldo zahraniéniho obchodu. Nicméné dle posledniho
zvefejnéni PMI indexu jiZ investice do zdsob ustdvaii, coz by mélo pfibrzdit

tempo importd a vylepsit tak celkovou bilanci.

Promyslova vyroba

Posledni znamy Gdaj: 1,1 % r/r (Eervenec)

Prognéza: 6,9 % r/r
Obdobi: srpen

Datum zvefejnéni: 7. fijna

Z primyslu i nadéle chodi zpravy o vyznamnych obtizich s doddvkami
sou&dstek a materidlu, coz bude pro jeho dalsi expanzi vyznamnou
brzdou. Opaénym smérem viak v srpnu bude pUsobit letosni jeden

pracovni den navic oproti lofisku, nizkd srovndvaci zdkladna, a také
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skuteénost, Ze léto byvd ve vyrobnich podnicich beztak o néco slabsi

vlivem dovolenych. O&ekdvame tak rist na Grovni 6,9 % meziroéné.

Index spotiebitelskych cen

Posledni znamy Gdaj: 0,7 % m/m a 4,1 % r/r (srpen)

Prognéza: -0,1 % m/m
4,7 Y% r/r
Obdobi: zafi

Datum zvefejnéni: 11. fijna

Po prekvapivé svizném ristu spotiebitelskych cen o 0,7 % m/m v srpnu
poditdme, Ze se v zdfi dostavilo nepatrné zlevnéni o 0,1 % ¢&i stagnace,
aviak vlivem sezénnich faktord, a ne polevujicich inflaénich tlakd. Po letni
sezéné zlevni predeviim dovolené, ale i nékteré polozky v oddile
rekreace. Nicméné v pfedchozich letech se v zafi obvykle dostavilo o néco
siln&j3i zlevnéni pobliz 0,3 %. Letos v tom ale bréni rostouci cenové tlaky
na strané nabidky. Pro z&fi néktefi dodavatelé ozndmili zdraZeni elekifiny
o zhruba 7 %, coz se projevi ve vy3iich ndkladech na bydleni. Cekdme
také dal3i navy3eni imputovaného ndjemného, kde se odrdzi vyssi ceny
stavebnich materidld. Nelze ale opomenout ani poptavkové tlaky v domaci
ekonomice, které stdle relativné krétce po zrueni restriktivnich opatfeni
z0stdvaji zvy¥ené a umoznuji vyrobcim pfendset rostouci ndklady na
spottebitele. Jadrové inflace podle naseho vypoétu zamifila z meziroénich
4,8 % na 5,3 %. Ceny potravin jsou nebyvale rozkolisané a predstavuii
hlavni riziko pro nd¥ odhad celkové inflace, kterd se i pres pauzu

v mezimési¢nich pfirdstcich mohla vy$plhat z 4,1 % na 4,7 %.

Index cen prumyslovych vyrobct

Posledni znamy Gdaj: 1,6 % m/m a 7,8 % r/r (srpen)

Prognéza: 1,0 % m/m
10,2 % r/r
Obdobi: zafi

Datum zvefejnéni: 18. fijna

Rost cen vstupd do vyroby prozatim neutichd. Kromé prodluzovani
dodacich |hdt a nedostatku materiélu se navic pfidava prudky rost cen
energii, ktery se dotkne nejprve firem nez domdcnosti, protoze nakupuiji na
velkoobchodnich trzich. Ocekdvame, ze firmy vyuzily prostfedi oZiveni
ekonomiky pro daldi navy3eni marzi. Ceny promyslovych vyrobci
pravdépodobné pokralovaly ve svizném tempu i v z&fi a &inily 1,0 %
mezimési¢né. To by jejich meziro&ni dynamiku vyhouplo z 9,3 % na 10,2

%.

Hruby domaci produkt

Posledni znamy Gdaj: 1,0 % k/k a 8,1 % r/r (2. &tvrtleti)

Prognéza: 2,0 % k/k
3,5%r/r
Obdobi: 3. &tvrileti

Datum zvefejnéni: 29. fijna

Ekonomika dle mési¢nich ukazateld a vpiedhledicich indikétord ve tietim
¢tvrtleti pokradovala v oZiveni. Zdsluhu na tom md pFedevsim obnova
spotfeby domdcnosti, ale pravdépodobné také dalsi navyieni investiéni
aktivity v redlném sektoru. To oviem vede kvy$dim importdm, které
prevy3uji dynamiku exportd a saldo zahraniéniho obchodu se tak drzi na

nizké Grovni. Opét proto pfedpokldddme, Ze &isty export bude pro HDP
brzdou. Nasvédéuje tomu mésieni statistika zahraniéniho obchodu za
Cervenec a odhad za srpen. Impulz k ristu nedodéva ani promysl, ktery
kvili chybgjicim komponentédm do vyroby jen osciluje pobliz pfedcovidové
drovné. HDP ale navzdory obtizim podle dostupnych dat vzrostlo

meziétvriletné o 2 %, meziroéné o 3,5 %.
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