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Vyvoj EUR/CZK Koruna neméla dobry mésic
26,5 Ceské méné se Fijen nevydafil a zachranit to nedokdzal ani posledni tyden, ktery shodné zahajovala i
MA 20D ukonéila v okoli EUR/CZK 25,65. Za cely mésic tak oproti euru ztratila 1,1 %, coz byl
v regionu nejhorsi vysledek hned po zdivoéelé turecké life (-6,9 %). Pfili§ se oviem nedafilo
26,0 ani polskému zlotému (-0,9 %) & madarskému forintu (-0,8 %) a ,slaby fijen” tak lze pfFicist spise
nadndrodnim nezli ryze tuzemskym faktordm. Skorunou nezamdvala ani  hlavni
'P t ménovépolitickd udélost uplynulého tydne, tedy zasedani rady Evropské centralni banky. Na ném
25,5 v A‘D 'W' Py jsme se v souladu s pfedpoklady nedoékali Zddné zmény v nastaveni politiky, ani v interpretaci zvysené
u evropské inflace (ta je naddle povaZovana za prechodnou), ani ve vyhledu na budouci nastaveni
250 programu ndkupd aktiv. Nejzajimavéjsim signdlem z ECB tak nakonec bylo to, Ze prezidentka Lagardeova

0421 06121 08121 1012] oznadila aktudlni trzni spekulace na rist sazeb ve druhé poloviné roku 2022 za neopodstatnéné.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Nadchdzejicich sedm dni se ponese hlavné ve znameni &eské a americké ménové politiky. Jako prvni
se sejde americky Fed o podle dostupnych signdld ohlasi plan na proces tlumeni
kvantitativniho uvoliiovéani. Podle nds jej bude snizovat tempem 15 mld. USD za mésic, &mz by
k jeho dplnému dobéhnuti doslo v poloviné roku 2022. Na tento scéndf byl trh dlouhodobé pfipravovan

Vyvoj USD/CZK a nemélo by tak na ném doijit k vyrazn&j§im offesim. O néco méné predvidatelny je vysledek &tvrteéniho
225 zasedani bankovni rady €eské nérodni banky. Ta piedstavi svou aktualizovanou &tvriletni
MA 20D progndzu, ve které se patrné dockdme zvyseni vyhledu na tuzemskou inflaci, a naopak zhor3eni odhadu

ristu ekonomiky. Tématem zaseddni pak zajisté bude dal3i zvy3ovéni zdkladni sazby, pficemz diskuse se

zaseddni rozpolcen, a tak af jiz bude jakykoliv, |ze éekat od koruny umirnénou reakeci.

pravdépodobné povede mezi 50 a 75 bazickymi body. Podle naseho ndzoru pfimé&je souasnd neutédend

AA situace v eském primyslovém sektoru bankéfe k opatrnosti a zvoli tak tentokrdte tu konzervativngisi

21,5 _LP_V‘— varianty, éimZ se dvoutydenni repo sazba dostane na 2,00 %. Trh je v ndzoru na vysledek
Y

21,0 Technicka analyza
EUR/CZK R1:25,757 Fibonacci S1:25,585 Fibonacci
20,5 T T T R2:25,703 Bollinger $2:25,321 Bollinger
04-21 06-21 08-21 10-21
Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Prognéza .
Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 21 Bfezen 22 Cerven 22
EUR/CZK 25,59 25,20 25,10 24,80
USD/CzZK 22,11 21,18 21,27 21,07
"Index strachu" VIX EUR/USD 1,157 1,19 1,18 1,18
90,0 Zek dat Bloomberg Rafisenbark as, datak 1.11.2021 1247
80,0
70,0 Hlavni uddlosti tydne
60,0 Datum Zemé  Uddlost RB/RBI Trh Predchozi
50,0 1.11. CR Plnéni sttntho rozpoétu (fiien, v mid. K&) - - -326,3
400 |— . 1.11. USA ISM index zpracovateld (fiien, v b.) = 60,5 61,1
30,0 3.11. EUR Nezamésinanost (zdfi, v %) 74 74 7.5
20,0 3.11. USA Zamésinanost ADP (fijen, m/m v fis.) - 400 568
100 . 3.11. USA ISM index sluzeb (Fijen, v b.) - 62,0 619
2020 2021 301, USA  Tovémiobjednavky (z&f, m/mv %) . 00 12
Zdroj: Index volatility S&P 500 (VIX), Macrobond 3.11. USA Ménovépolitické zasedani Fedu 0,25 0,25 0,25
411, CR Meénovépolitické zasedani CNB 2,00 2,13 1,50
4.11. SRN Tovarni objedndvky (z&fi, m/m v %) - 19 77
4.11. EUR Index cen vyrobcd (z&F, r/r v %) - 154 134
4.11. USA Nové zé&dosfi o podp. v nezam. (fijen, v fis.) - 275 281
4.11. USA Zahraniéni obchod (z4f, v mld. USD) - 799 733
Autor: Vit Hradil, 0n0|yﬁk 5.11. CR Maloobchodhni trzby (4, r/rv %) 23 2,0 3,7
E-mail: vithradil@rb.cz 5.11. SRN Prémyslova vyroba (24, r/r v %) - 1,3 17
Tel: +420 724 143 361 5.11. EUR Maloobchodni trzby (zéfi, r/r v %) - 15 0,0
Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka 2l UsA Zomésinanos (fjen, m/m v fs) : 40 U
5.11. USA Nezamésinanost (fijen, v %) - 47 4,8

Zdroi dat: Bloombera, Raiffeisenbank as., dota k 1.11.2021 12:47

V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobém. RB doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikdm byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv tkody nebo ully zisk zpsoben jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporuZeni 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o
podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdsjiich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojensho krélovstvi a neml by jim byt roziifovén. Dokument nesmi bt rozSifovén nebo distribuovan do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmi fisclai RBroker.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28,
Praha 1.
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