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Maloobchodni trzby Posledni znamy Gdaj: 3,7 % r/r véetn& aut, 5,1 % bez aut (srpen)
Prognéza: 2,3 % r/r s auty Maloobchodni trzby véetné prodejd aut podle nds v z4fi rostly mezironim
3,8 % r/rbez aut tempem néco mdlo pfes 2%. To by znamenalo, Ze by pouze

Obdobi: zafi

vykompenzovaly pokles ze zd&fi minulého roku. Statistiku trzeb
Datum zvefejnéni: 5. listopadu

pravdépodobné citeln& zhordi prodeje aut, jok indikuje zdfijovy pokles
registraci vozl o 16 % meziroéné. Vyjma prodeje aut o&ekdvdme
meziroéni rist pod 4 %. Pocitéme, Ze nadéle dochdzelo k néristu trzeb
v sektoru sluzeb, ktery se stdle jesté navraci k predpandemické Grovni. Ze
se spotfeba domdcnosti drzi v dobré kondici naznaduiji také data o objemu
karetnich transakei a vybrané objemy na DPH. Na druhé strané se v zdfi
dostavil pokles spotiebitelské divéry o 5,3 bodu na 100,7 a v fijnu pak
na 98,5 bodu, coz signalizuje miré zvolfiovdni z leiniho tempa. | presto
si ale index spottebitelské dovéry drzi pied stejnym obdobim minulého roku
néskok o 12 bodo.

Podil nezamésinanych osob Posledni znamy Gdaj: 3,5 % (zd4fi)

Prognéza: 3,4 %
Obdobi: fijen

Datum zvefejnéni: 8. listopadu

Navzdory ne zcela pfiznivé ekonomické situaci se Eeskd registrovand mira
nezaméstnanosti udrzela nizko, a dokonce se drzela na sestupné
trajektorii. | fijen se podle nds nesl vtomto duchu, a mnoho na tom
nezménilo ani klopytdni tuzemského primyslu, ktery se vlivem nedostatku
vstup0 potykd i s odstavkami vyroby. Z Zetfeni mezi firmami oviem vyplyvg,
ze do blizké budoucnosti naddle hledi s nadéji na zlep3eni, a tak nejen Ze
nesahaii k propousténi, ale naopak mnoho z nich pokraduje v ndborech.
To by se mélo projevit i na Fijnové statistice nezaméstnanosti, kterd podle

nds klesne na 3,4 %.

Zahranicni obchod

Posledni znamy Gdaj: -28,1 mld. K& (srpen)

Prognéza: 7,4 mld. K¢
Obdobi: zafi

Bilance zahraniéniho obchodu se podle naseho odhadu v zéfi jiz dostala

do kladnych ¢&isel pobliz 7 mld. K& Nejvétsi zatézi pro celkovy objem

Datum zvefejnéni: 8. listopadu vyvozu bude pravdépodobné opét automobilovy primysl. Dobrou

zpravou je naopak oéekdvané mezimésini oZiveni némeckych tovdrnich
objedndvek s moznym kladnym dopadem na objedndvkové knihy
tuzemskych exportéri. Na druhé strané si oviem import diky robustni
domdci poptévce drzi tempo a jeho objem navic pfifukuji vy33i ceny
dovozd, kde nepomdhd ani domdci ména, kterd je s prihlédnutim na

océekdvani rychlé normalizace ménovych podminek relativné slaba.

Promyslova vyroba
Prognéza: -2,3 % r/r

Obdobi: z4fi nadéle potyké s kritickym nedostatkem souldstek a materidlu, pficemz z4fi
Datum zvefejnéni: 8. listopadu

Posledni znamy ddaj: 1,4 % r/r (srpen)

Cesky promysl, a specidlné pak klicovy segment vyroby automobils, se

bylo poznamendno i kompletnimi odstdvkami. A zatimco v srpnu nds od
poklesu zachrdnil jeden dodateény pracovni den a také skuteénost, Ze
v sezéné dovolenych se mirné klopytnuti sndze schovd, tentokrdt jiz od

primyslu ¢ekdme zdporny pfiristek.

Vsechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument nepfedstavuje
nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tretim osobém. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investigniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojd nebylo pfedem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Gdnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouZitim informaci  ddajis obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporucen 3fend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhy, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krélovsivi a nems! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni trhu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugen, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovjm orgnem pro Raiffeisenbank c.s. je Ceské nérodni banka, Na Piikops 28,
Praha 1.
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Index spotiebitelskych cen

Posledni znamy Gdaj: 0,2 % m/m a 4,9 % r/r (z4Fi)

Prognéza: 0,9 % m/m
5,6%r/r

Obdobi: fijen

Datum zvefejnéni: 10. listopadu

Spotiebitelské ceny mohly viijnu podle dostupnych Gdajd vzrist
mezimésicné o 0,9 %, coz by je v meziroénim srovndni vyneslo na Grovef
5,6 %, po 4,9 % v zafi. Opét pocitdme s tim, Ze hlavnimi tahouny ristu cen
bude kategorie bydleni a dopravy. Oproti z&fi se mél citelngji navysit
piispévek regulovanych cen: zatimco v zdfi &inil jejich meziro&ni rist 0,4
%, v fijnu jiz mohl doséhnout na 1,5 %. Nicméné prozatim se nejednd tolik
o plédnované zdrazovdni, ale pfedevsim o efekt nizké srovnévaci zékladny,
ielikoz se lonsky fijen dostavil pokles cen elektfiny i plynu. Ceny
neobchodovatelnych polozek (vyjma regulovanych cen), jez reflektuji
domdci cenové tlaky podle naseho propoétu ddle pridaly tempo -
z meziro¢nich 6,0 % v z&fi na 6,4 % v fijnu. Nejistota panuje ohledné cen
potravin. Jak je jiz posledni mésice zvykem, nejsou jejich tydenni 3etfeni
spolehlivym ukazatelem celkového vyvoje. Odhad tak zatéZuji znaénym

rizikem.

Index cen prumyslovych vyrobct

Posledni znamy Gdaj: 0,7 % m/m a 9,9 % r/r (z4Fi)

Prognéza: 0,7 % m/m
10,2 % r/r
Obdobi: fijen

Datum zvefejnéni: 16. listopadu

Rost cen vstupl nadéle pfizivuji komplikace na stran& nabidky, zvy3ené
ceny materiéld na globdlnich trzich a postupné se pfidavaji i energie.
Navic obdobné vysokou dynamiku vykazuji i ceny promyslovych vyrobcd
v zahraniéi. Poéitdme tak s daldim zdraZenim zejména v kategorii
meziproduktd a energii. Mé&l by se tedy dostavit velice podobny obrdzek
jako v z&fi. Celkové mohly ceny primyslovych vyrobcd oproti z&fi vzrist o

0,7 %, ¢imz by se v meziro&nim srovnéni dostaly lehce nad 10 %.

Ménovépolitické zasedani CNB

Posledni znamy Gdaj: 1,50 % (z4&fd

Prognéza: 2,00 %
Datum zvefejnéni: 4. listopadu

Ceské inflace v poslednich mésicich setrvale zesilovala a suverénné
prekondvala o&ekdvani centrdlni  banky. Tuto skutenost bude
pochopitelné reflektovat i jeji aktualizovana étvriletni prognéza, coz bude
bankéfe ponoukat k rychlej§imu zvySovdni tuzemskych sazeb. Stejnym
smérem pak pdsobi i aktudlné slabdi éeskd koruna. Otazkou tak nebude,
zda ménovou politiku zpfisnit, jako spise jok prudce. Nebyt zddrheld
Eeského promyslu a zhorSovani epidemické situace, klonili bychom se k 75
bazickym boddm. Tyto dva faktory oviem podle nds bankovni radu pfimé;i

k v&t$i opatrnosti, a ta se tak rozhodne ,pouze” pro 50bb.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véemd investiénich doporuieni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdoje obsaZené v tomio dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a pedstavui ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RBY).
Tento dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim
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obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikém byt angazovén v cennych papirech ¢i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojo nebylo predem projednéno
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