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Vyvoj EUR/CZK Vitézny tyden pro korunu

26,5 Zatimco v fijnu platila &eskd koruna spise za otloukdnka, do listopadu vstoupila pfimo famézné. Za

MA 20D posledni tyden oproti euru posilila o impozantnich 1,5 %, o ¢emz si stagnujici mad'arsky
forint ale i mirné& (0,4 %) posilujici polsky zloty mohly nechat jen zdét. Dovod je samoziejmé nasnadé
- $okuijici vysledek ménovépolitického zasedani Ceské narodni banky. Od né; se sice

" vieobecné oéekdvalo razantni zvy3eni tuzemskych sazeb, ovsem trh si pod tim pfedstavoval zhruba
255 v |\ : ‘l ]\ 50 az 75 bazickych bodd. Bankéfi se po shlédnuti aktualizované &tvrletni prognézy, kterd
V“P ™

26,0

ukazovala na raketové rostouci vyhled na inflaci, rozhodli neotdlet a doruéili rovnou 125bb.
Guvernér Rusnok se navic nechal slyet, Ze byt je timto velkd &ast nejakutngjsich povinnosti CNB pro
25,0 i i i tuto chvili odpracovana, dalii zpfisnéni ménové politiky v Zddném pfipadé nevylucuje. Rozsitujici se
0521 0721 0921 11-21 drokovy diferencidl pak korunu katapultoval z EUR/CZK 25,50 az do okoli EUR/CZK 25,20. | my
vzhledem ke zmé&n&nému vyhledu na budouci ménovou politiku pfehodnocujeme nadi aktudlni
prognézu kurzu koruny, a s tou aktualizovanou vds sezndmime v pfistim vydani.

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond

Dalitho podobného dramatu se v nejblizsich dnech pravdépodobné nedo¢kdame, oviem diléi pohyb

Vyvoj USD/CZK Eeské mény nelze vyloudit, a to hned ze tfi divodd. Ze Spojenych statd dorazi Udaje o rustu
225 cen spotiebitell i vyrobcU, tedy dileZitad voditka pro vyhled na politiku Fedu. U négj se trh po
MA 20D poslednim zaseddni smifuje s tim, Ze se americkym bankéifim do zvedéni sazeb nechce a odsouvaiji

990 M iej smérem k z&véru roku 2022. Pfipadné dalsi piekvapivé vzedmuti tamni inflace by je ovéem mohlo

ostiej3i nepfichdzi v tvahu. Naopak pFipadné zvolnéni tempa ristu cen - byf jej neoekdvame - by

mohlo koruné sebrat vitr z plachet. V neposledni fadé budeme sledovat i makroekonomickd data

spojend s vykonem tuzemské ekonomiky. Té se tykd jok evropskéa priumyslova vyroba, tak i

20,5 T T T némecky ZEW index. Z t&chto smérd posledni dobou chodi spise nemild piekvapen, kterd koruné
05-21 07-21 09-21 11-21 neprospivqii,

I znovu vystavit tlaku, coz by pravdépodobné vedlo k odlivu kapitélu z koruny smérem do dolaru.

s A‘ Data o inflaci pFijdou i z tuzemska, a ogekdva se odtud dalii vyrazné zrychleni. Zde je prostor

21,5 LI V pro posileni koruny jiz patrné omezeny, jelikoZ trh je nastaven na tak svizny rist sazeb, Ze o mnoho
L‘w

Zdroj: Raiffeisenbank, Macrobond Technickda unul)"za

EUR/CZK R1:25,757 Fibonacci S1:25,192 Fibonacci
R2:25,422 Bollinger $2:25114 Bollinger
"Index strachu” VIX
Prognéza
90,0 Ke konci obdobi Aktudlni kurz Prosinec 21 Bfezen 22 Cerven 22
80,0 EUR/CZK* 25,24 25,20 25,10 24,80
70,0 USD/CZK* 21,81 21,18 21,27 21,07
60,0 EUR/USD 1,157 1,19 1,18 118
50,0 Zdkoj dat: Bloomberg Raflsisenbark as, daiak 8112021 1405
40,0 | . *Prognéza kurzy CZK je momentéing pod revizi
o Hlavni udélosti tydne
: o, o . Datum Zemé  Udadlost RB/RBI Trh Predchozi
' 2020 2021 9.11. SRN Zahraniéni obchod (z4f, v mid. EUR) - 16,0 11,7
Zdro: Index volatiity S&P 500 (VIX), Macrobond 9.11. SRN ZEW index o&ekdvani (listopad, v b.) = 20,0 22,3
9.11. SRN ZEW index soucasnosfi (listopad, v b.) - 18,3 21,6
9.11. EUR ZEW index o&ekdvani (listopad, v b.) = - 21,0
911, USA NFIB optimismus (fjen, v b.) - 99,5 99,1
9.11. USA Index cen vyrobcd (fijen, m/m v %) = 0,6 0,5
10.11. CR Index spotiebitelskych cen (Fien, r/r v %) 5,6 5,5 49
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument nepiedstavuje
nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén tietim osobdm. RB doporuguje pied ucinénim jakéhokoli investieniho rozhodnuti
ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péci a v dobré vite, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim
a osobdm reportujicim analytikm byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spoleénosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojo nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB
nenese Zadnou odpovidnost za jakékoliv tkody nebo usly zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a ddajy obsazenych v tomto dokumentu. Investicni doporugeni Sfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové
portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o
podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovsivi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA
nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci podle Nafizeni (EU) 596/2014 o zneuzivéni tthu a Provadéciho nafizeni (EU) 2016/958 dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investiénich doporugeni, naleznete na webové sirénce Railfeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/fles/disclaimer RBroker.pdf. Dohledovym orgnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Prikops 28,
Praha 1.
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