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Banka inspirovand klienty

Dnes zvefejnéné Udaje o diivére firem a domacnosti v ceskou
ekonomiku Ize povaZovat za povanocni darek. Davéra
podnikatell v ekonomiku roste a nachazi se na nejvyssi Urovni
od Unora 2011. Domacnosti jsou na tom jesté Iépe - vidi
budoucnost stejné razové jako v bifeznu 2007.

CZK se pohybuje okolo 27,70 za euro, zatimco HUF a PLN
nepatrné sili. Aktivita na trhu je ale dost svatecni.

Trhy rozvijejicich se ekonomik po kratké pauze pokracuji opét

v poklesu. Ztraci jak rusky rubl, tak turecka lira nebo ¢insky juan.
Podle aktudlnich zprav se ruskd ekonomika poprvé od fijna 2009

dostala do minusu (-0,5 % v meziro¢nim srovnani po +0,5 % v
fijnu 2014). | index ndkupnich manazerd signalizuje kontrakci
ekonomiky (poklesl v prosinci pod 49 bod(). Naopak indonéska
rupie posiluje v o¢ekavani intervenci centralni banky ve
prospéch mény. V Recku akcie odepsaly cca 11 %, kdyz
soucasna vlada neziskala podporu v parlamentu. Otevrely se
dvere k predéasnym volbam. Pokles feckych akcii stahnul do
minusu i ostatni evropské indexy.

Cena lehké ropy Brent se drzi od Vanoc mezi 54-57 dolary za
barel. Tomu by podle hrubého odhadu mél odpovidat kurz
ruského rublu viéi dolaru okolo 70 USD/RUB. Pfedvanoéni
vyjadreni ruského prezidenta, Ze stabilizace rublu je prioritou
pro rok 2015, mdzZe pusobit jako psychologickd podpora. Tvrda
ekonomicka cisla, ale rublu zatim nepfteji. Uvidime, s jakymi
kouzly pfijde ruskd administrativa.

Vyhled na rok 2015: trh prace — po krackach k lepsimu.

S ekonomikou se zacina oZivovat i trh prace. Zatimco ve 2Q
2014 za ristem zaméstnanosti stal predevsim zpracovatelsky
primysl a stavebnictvi (bez zohlednéni sezénnosti by ale na
prvnim misté bylo uvedeno zemédélstvi), ve 3Q to uz byla
verejna sprava, obchod, zamédéltsvi a ostatni sluzby. Primysl
na podzim vyraznéji nenabiral a stavebnictvi dokonce
propoustélo (vSe po sezdnim ocisténi). A protoze rlist
ekonomiky cekdame v dalsich Ctvrtletich spiSe pozvolny,
pozvolné bude i oZiveni zaméstnanosti. V roce 2015 oCekdvame

pokles nezaméstnanosti k 7%. Na predkrizové Urovné pod 6% se

ale jen tak nedostaneme.
Helena Horskd, 234 401 413, research@rb.cz,14:40

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS
1D zména 0,66 -1,04 137 10,50 0,13 3,22
6M zména  -5,22 0,93 -3,42 15,35 6,35 -42,33
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12  12x24
cz 032 032 032 040 040 098
HU 208 204 206 213 206
PL 180 163 162 179 164
EUR 010 007 Ol6 018 017 036

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za Sest mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k Easu
uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Okénko trhu
29.12.2014

Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity
dnes max min %1D %6M
Eurozéna EUR 27,720 278 27,65 027 1,06
USA usD 22,728 22,79 22,64 0,37 13,06
V. Britdnie GBP 3513511 35,46 3526 0,95 2158
ngcarsko CHF 23,047 23,07 22,97 0,25 2,01
Turecko TRY 9,786 9,76 9,86 0,47 362
Polsko PLN 6,446 6,45 6,33 0,34 2,58
Madarsko TOOHUF 8,802 8,80 8,71 -0,03 0,10
Chorvatsko HRK 3,618 3,61 3,64 0,25 0,03
Rumunsko RON 6,196 6,22 6,18 0,34 0,91
Rusko TOORUB 40,660 42,13 38,94 -1,67 -30,74
Ukrajina UAH 1,454 1,45 1,46 0,52 -14,40
EUR/USD 1,220 1,22 1,22 0,24 -10,65
JPY/USD 120,460 120,60 120,14 0,06 1836

Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésict. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

= USD/CZK (CNB)
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Penézni trh, fixing v %, zmé&ny v procentnich bodech (pb)

1D 17 ™ 3M 6M 1R
cz 016 016 0.25 0,34 0.41 051
6M zména 0,01pb -0,01pb -0,02pb -0,01pb -0,01pb -0,01pb
PRIBID 0,01 0,02 0.03 0,04 0.07 015
HU 138 2,09 2,10 2,10 215 2,17
6M zména -0,45pb  -0,21pb -0,20pb -0,24pb  -0,20pb -0,26pb
PL 2,09 2,07 2,08 2,06 2,05 2,04
6M zména -0,54pb  -0,53pb -0,53pb -0,62pb -0,64pb -0,70pb
EUR 0,09 0,03 0,03 0,08 017 033
6M zména -0,11pb -0,01pb -0,07pb -0,13pb -0,13pb -0,16pb
UK 0,55 0,58 0.70 075 0.88 117
usb 018 018 0.20 025 033 0,58
Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den
Jednd se o dneini fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1R 3R 5R 7R 10R 15R
cz 032 0.45 0.57 0.70 0.92 125
HU ot be found 2,27 2,55 2,86 3,26 3,40
PL 178 182 195 2,08 221 2,45
EUR 018 0,23 038 0,55 0,84 119

Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovens fixni platby a
za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véeté investicnich doporuéeni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuii nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB"). Tento dokume
nepedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fietim osobam. RB doporucuje pred ucingnim jakéhoke
investiniho rozhodnufi ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvysi odbormou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a R
obecné zakazuje svym analyfikim a osobdm reportujicim analytikém byt angazovén v cennych papirech i jinch finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich ndstroj nebylo predem projedndr
s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pousitim informaci a ddait obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvérend tyme
Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jako i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro verejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni sitaci a nejsou fedy sluzbc
investiniho poradensivi ve smyslu zakona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krélovsivi a nemél by jim b
rozdifovan. Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovndz nesmi byt distribuovén ob&anom USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci invesficnic
doporugeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Pikopé 2

Praha 4.



