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Americky dolar dnes roziifuje své zisky - na trhu se kétuje za Ucetni kurzy Zeské koruny a klicové parity

1,17x vi&i euru. V dobéch nejistoty ¢&i teroristického Gtoku (viz véera dnes max min %1D %M
ve Francii) zdjem o USD roste. Investofi nakupovali v pfedchozich Eurozéna  EUR 27,865 27,99 27,82 0,29 1,59
dnech také zlato - nejistota, co bude s eurozénovu, je vhani do USA  USD 23,680 23,71 23,48 0,74 17,32
bezpeénych aktiv. Svycarsky frank se jiz pohybuje na dosah V. Britinie ~ GBP 35,672 35,68 35,46 0,39 3,23
intervenéni hranice stanovené centrdlni bankou. Svycarsko CHF 23,199 23,30 23,15 0,27 2,67
Turecko TRY 10,242 10,14 10,30 1,49 765

Pokles ropy se dnes zastavil. Rusky rubl se diku tomu také Polsko  PLN 6,496 6,51 6,47 0,79 -1,93
stabilizuje na Grovni okolo 61-62 rubld za dolar. Madarsko 100HUF 8787 8,79 8,72 1,07 -0,69
Chorvatsko  HRK 3,631 3,63 3,65 0,19 0,78

z Evropy dnes pﬁgly dalsi nepovzbudivé zprévy. Rumunsko RON 6,209 6,23 6,] 8 0,50 -0,0é
I?konomickéfﬁvéro v eurozéné znovu klcvas!? po kr.dfkém oiivini v Rusko TOORUB 38570 39,01 37,22 402 34,73
listopadu a ijnu. Pohybuje se ted’ na 4mési&nim minimu. Trh pfitom Ukrajina  UAH 1516 151 152 BBall5Es

doufal v udrzeni ddvéry na listopadové Grovni. Dovéru doli téhnou
promyslové podniky, zatimco sluzby vé&fi v ekonomiku vic a
domdcnosti jsou stejné skeptické jako v listopadu. Némecké
primyslové objednévky po zrevidovaném ristu o 2,9% m/m
(pOvodné 2,5%) klesly o 2,4%. Trh pocital s mirn&jsim poklesem. Po
stagnaci némecké ekonomiky ve 3Q 2014, konec roku byl ve
znameni jen slabého oZiveni. Pro &eské podniky navazané na
némecky trh a jeho obchodni partnery to neni dobré zpréva. 28

Americka centralni banka véera veéer zverejnila zapis =z 27,8
minulého jedndni. Ze zdpisu sice vypadlo vyjadreni, Ze Fed nechd
sazby po del3i dobu beze zmény, ale o jejich brzkém &i rychlejsim 27.6

EUR/USD 1,176 1,18 1,18 -0,63 -13,57

JPY/USD 119710 119,96 119,13 0,39 1810
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésict. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

EUR/CZK (CNB)

rostu nic nepadlo. Centrdlni bankéfi se spise obdvaiji nizké inflace, ale
jsou presto pfipraveni sazby zvedat, pokud vyhledové ptjde inflace 27.4 -
vzhiru. (RBI &ekd prvni hike na pielomu 1Q-2Q 2015 - do &ervna by
sazba méla vzrist na 1%).

27,2
Nizkd inflace v eurozéné piedstavuje vedle klesajici ceny ropy dalsi
. . . . vy 27 T T
dodateéné riziko pro €eskou inflaci - zitra bude zvefejnén
012014 072014 012015

prosincovy vysledek. Cekdme, Ze v proméru se ceny oproti listopadu
nezménily a oproti lofisku povyrostly o zanedbatelnych 0,2 %.

R e . T .. L A Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Zatimco né&které potraviny sezénné podrazily, levn&jsi pohonné hmoty

. eyt - ‘- 1D 1T ™™ 3M 6M 1R
iejiich pohyb vykompenzovaly. Niz3i némeckd i evropskd inflace

e e e e L oy Sy e cz 0,16 0,17 0,25 0,34 041 01511
zvy3uje riziko, Ze zitfejsi tdaj mdze byt mezimésiéné v minusu. Pro g

korunu by to byl divod k op&tovnému oslabeni pres 27,90 za euro. 6M zména 0,01pb  0,00pb -0,02pb -0,0Tpb -0,01pb -0,01pb

PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,07 0,15

HU 1,59 2,07 2,10 2,10 2,13 2,15

6M zména -0,16pb -0,22pb -0,20pb -0,21pb -0,22pb -0,27pb

Helena Horskd, 234 401 413, research@rb.cz,14:30 PL 1.92 207 207 206 205 204

6M zména -0,72pb  -0,53pb -0,54pb -0,62pb -0,64pb -0,69pb
EUR 0,07 0,03 0,01 0,07 0,17 0,32

Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,12pb  -0,08pb -0,08pb -0,13pb -0,14pb -0,17pb
PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS UK 0,57 0,58 0,70 0,61 0,85 1,07
1D zména 0,52 0,14 0,06 1,20 1,41 0,36 UsD 0,25 0,30 0,36 0,41 0,55 0,83

6M zména 6,28 1571 1194 748 9,87 -11,67 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jednd se o dneini fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,44 0,46 0,47 0,60 0,59 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 300 336 360 308 349 cz 0.30 0,42 0.51 0,63 0.82 110
PLIL 225|278 2921 281 | 283 HU ot be found 2,09 231 261 2,99 311
EUR 028 028 031 040 041 0.68 PL 172 172 182 193 2,08 2,28
EUR 018 0,23 035 051 0.77 1,05
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovens fixni platby a
znamend za Sest mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k Easu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzévérky Okénka trhu. .
Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK Chci zndt mésicni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné invesfinich doporuéeni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank as. (,RB”). Tento dokumen
nepedstavuie nabidku nakupy nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan ffetim osobdm. RB doporuéuje pred ucinénin
jakéhokoli investi¢niho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RE
a RBI obecné zckozu|e svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angaZovan v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nastroji nebylo preden

rojedndno s oddél Compli RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tfetim osobam pouZitim informaci a ddaji obsaZenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéFenc
'ymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelova portfolia, obchodni ideje, nazory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou ted
sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu zékona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krélovstvi a nemé
by jim byt roziifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentac
investiénich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Ne
Pitkopé 28, Praha 4.




