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Banka inspiravand klienty

Ve vyvoji 10letych vynost se dnes ostfe zrcadli o&ekavéni trhu na
tento tyden. Zatimco 10-lety vynos Recka roste, némecky, britsky ¢i
Zesky klesa. N&émecky i &esky vynos si zapisuje novd minima. Recko
se pFipravuje na parlamentni volby 25.1. a trh pfemysli, co
prinese €tvrteéni zasedani Evropské centralni banky (ddle
ECB). Cokoliv jiného nez zvefejnéni planu na roziifeni ndkupu aktiv i
na stétni dluhopisy by trh zklamalo. Trh pogita s tim, ze ECB se
zavéze koupit na sekundérnim trhu pies 500 miliardy eur aktiv, aby
dostdla slibu vratit svou bilanci zpét na 3 biliény eur. Trh ale chce
vidét silny, ni¢im nepodminény zdvazek (24dny Easovy & objemovy
limit & né&jaké dodateéné podminky). Pokud ale ECB nenaplni
odekavani, trh bude zklaman. A jeho reakce: dost mozna by euro
ironicky (s ohledem na potfeby chfadnouci ekonomiky eurozény)
posililo a vynosy z némeckych dluhopisd by vzrostly. ECB mé
nelehky Gkol - 3okovat trh, ktery uz ted’ ma velkd o&ekdvani. Kromé
objemu slibeného ndkupu mize Sokovat teba koordinaci svého
kroku s dal3imi vyznamnymi centrdlnimi bankami. Teoreticti
ekonomové zmifuji i jakoukoliv podobu "rozddvéni" hotovosti
firmém a domdcnostem (tzv. helicopter money drop)... pro nés
praktiky zatim nepfedstavitelnd véc...

USD na 12letém maximu, ale své zisky z patku neudrzel o a dnes
mirné oslabil k 1,16 za euro. CZK se drZi v blizkosti 27,90 za euro
a v0éi USD na cca 24.

Rubl jen omezené reagoval na snizeni ratingu agenturou Moody's.
RBI nevylucuje dal3i zhorseni. Zd4 se, Ze trh tyto informace uz v
kurzu zapracoval. Pro rubl je pofad dileZit&j3i vyvoj cen ropy.

Cena ropy Brent se od konce minulého tydne drzi okolo 48
dolard za barel. Zpréva, ze tézba ropy z nékterych ropnych plosin
v USA se prudce sniZila, vyvolala dlevu na trhu. V grafu vidite
prepoétenou cenu ropy do sougasného dolaru za 4 posledni
dekddy. Protoze ceny v USA se za dané obdobi vice nez
dvojndsobily, odpovidaiji 3 dolary, které se v roce 1970 platily za
ropu, dnednim cca 20 USD. A co ten graf jesté Fiké2... Ze v historii
byly ceny ropy i b&zné okolo 20 USD/barel (v dnesnich cenéch)....

Helena Horskd, 234 401 413, research@rb.cz,15:05

Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva

PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS
1D zména 0,07 0,89 0,74 0,89 1,10 1
6M zména  -0,30 518 1,03 11,00 2,49 -38,81
Sazby FRA, prodejv %
3x6 6x9 9x12 3x9  6x12  12x24
Cz 031 027 024 035 035 098
HU 201 192 192 201 192
PL 167 148 147 166 148
EUR 004 004 024 011 0,10 025

FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napf. 6x9
znamend za Sest mésicd na ffi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k Easu
uzévérky Okénka trhu.

Chci zndt tydenni progndzu a analyzu pro CZK

Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdie

Uéetni kurzy éeské koruny a kli¢ové parity

dnes

Eurozéna EUR 27,880
USA usb 24,015

V. Britdnie GBP 36,374
Svycarsko  CHF 27,515
Turecko  TRY 10,271
Polsko PLN 6,460
Madarsko TOOHUF 8,748
Chorvatsko  HRK 3,625
Rumunsko RON 6,192
Rusko TOORUB 37,139
Ukrajina UAH 1539
EUR/USD 1,161

JPY/USD 117,470
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Okénko trhu
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0,33 0,64
0,45 0,26
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Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrazi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésict. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k ¢asu uzdvérky Okénka trhu.

Cena ropy v soucasnych dolarech
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
1D 1T ™ 3M 6M 1R
cz 016 017 0.25 033 0.40 051
6M zména 0,01pb  0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb
PRIBID 0,01 0,02 0.03 0,04 0.07 015
HU 1,90 2,10 2,10 2,10 212 2,13
6M zména -0,13pb  0,00pb -0,01pb -0,04pb -0,07pb Tpb
PL 161 201 2,04 2,02 201 2,00
6M zména -1,00pb  -0,59pb -0,56pb -0,65pb -0,68pb -0,73pb
EUR 0,08 0,06 0,00 0,06 015 0,29
6M zména -0,13pb  -0,12pb -0,10pb -0,15pb  -0,16pb -0,20pb
UK 0,54 0,58 0.70 076 0,88 1,08
6M zména 0,03pb  0,07pb  0,00pb  0,01pb -0,03pb -0,18pb
uspb 012 0,14 017 026 035 061

Jednd se o dneini fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za é mésicd v procentnich bodech (pb).

Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
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Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovens fixni platby a

za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.

Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR

Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ

Viechny nazory, prognézy a informace, véeiné investicnich doporuéeni a obchodni idefi, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativi, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokumen
nepredstavuje nabidku nakupu nebo prodeie jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresita a nesmi byt kopirovén a roziifovan frefim osobdm. RB doporuéuje pred uéinénim
fokéhokoli investiéniho rozhodnuli ziskdni podrobnjich informaci o zam§lens invesiici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvygs odbornou péci v dobré vie, oviak nerui 2a spréwnost eho obsahu i za jeho dplnos! nebo presnos. RB

a RBI obecné zakazuje sejm analyfikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovan v cennych papirech i jingch fi

iodnd ddaleni i
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i, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti t&chto finanénich néstroji nebylo predem
RB nebo RBI. RB nenese 2adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpiisobené jakymkoliv etim osobm pouzifim informaci a édail obsazenjch v fomto dokumentu. Investiéni doporugen vylvdfend

tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i madelové portfolia, obchodn ideje, nézory o progndzy jsou pouze obeené a urené pro vefeinost a nikoli individualizované ani urgens pro konkrétni asoby v konkrétni finanzn situaci a nejsou fedy
sluzbou investiéniho poradensivi ve smyslu zGkona ¢. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitlovém trhu, ve znéni pozdsisich predpiss. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojeného kralovsivi a nemé



