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Sinketinsitcens Moy Uéetni kurzy eské koruny a kli¢ové parity

Inflace v eurozéné pokraduje v poklesu. Potvrdily se tak obavy dnes max min %1D %6M
ze verejsi némecké inflace, kterd klesla vic, nez se &ekalo (-0,3% ETaLET I EUR 27 795 27,83 27,72 0,02 0,56
r/r po-0,1% v prosinci; &ekalo se -0,1% r/r). Predb&zny odhad USA  USD 24 585 24,61 24,43 0,09 19,14
inflace v eurozéné ukdzal na pokles inflace 0 -0,6% r/rpo-0,5% v v pritanie  GBP 37 008 37.06 36,86 0,44 6,60

prosinci. | po ocisténi o ceny potravin a energie je rst cen Svycarsko  CHF 26 547 2672 2636 093 1682

zanedbatelny a dél zpomaluje z 0,7% v prosinci na 0,6% r/r v Torecko  TRY 10084 10,07 10,22 e 504
lednu. Pok|ei cen o 016% r/r zoregis_trovolo E:/ropa v &ervenci Polsko  PLN 6608 6,62 6,57 0,61 015
?OO?,,V d.obe hlub'oke recese. A(:liczllv nez?mesinonos’r podle Madarsko 100HUF 8908 8,96 8,88 0,02 137
cersivych |nFormac{| klesla ha nejnizsi Grove od srpna %O,] 2,. ’ Chorvatsko  HRK 3611 3,61 3,62 0,03 0,17
ekonom|kvo eurozény se s‘tcle RohybU|e na proh? deflqc?nl ,splrcly.' Oy 6258 6,27 6,23 0,05 0,47
S Nermats el i o e ook souomy neameni, | Fsko 100RUB 34790 3585 3399 194 356

Ukrajina UAH 11573 1.57 1,58 0,06 -6,37

Dal3i oslabeni eura ale mdze pomoci.

Némecku ale nizkd inflace zatim neskodi: prosincové
maloobchodni trzby naopak vzrostly 0 4% r/r po poklesu 0 1% v
listopadu. Po&et nezaméstnanych v této zemi ddl pozvolna klesa
navzdory nepfiznivym sezénnim faktordm (v lednu o 9 tisic).

O dalsi prekvapeni se dnes postarala Ruska centrélni banka,

EUR/USD 1,129 1,14 1,13 0,22 -15,90

JPY/USD 117,400 118,45 117,49 0,73 14,41
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odr&zi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za é mésici. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou

aktudini hodnotv k &asu uzdvérkv Okénka trhu

kterd neéekané snizila kli¢ovou sazbu zpét ze 17% na 75

15%. Rubl v reakci na toto prekvapeni oslabil pFes hladinu 70 ——RUE- I

rubld za USD. Tento krok md nejspi3 signalizovat, Ze Rusku na 65 B
stabilit¢ mé&ny moc nezdlezi. Slabii rubl navic kompenzuje vypadky Afy
piijm0 z prodeje ropy na svétovych trzich (rubl od z4fi oslabil vogi 55 ¥
USD o 92%, cena ropy klesla 0 52 %). Ruské autority nestoji o to mf’

byt ¢itelni a predvidatelni. 45 -

Podle pfedb&zného Gdaje o HDP americké ekonomika ve ’_,-//
4Q 2014 zpomalila vice, nez se cekalo (2,6% anualizované po 5 52 A et

% ve 3Q, o&ekdvalo se 3%). Za zpomalenim stoji pfedeviim
pokles zdsob, niZsi investice a horsi zahraniéni ochod. Naopak
spotfeba domdcnosti byla siln&isi.

USD dnes pfed zvefejnénim HDP posiloval zpétk 1,13 za euro.
Po zvefejnéni HDP zpdtky slabne, prestoze &islo neni zas tak
$patné. 1-Olety vynos americkych dluhopisd klesa pod 1,72%. 10-
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Penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

1D 1T ™ 3M 6M 1R
lety EUR vy 0,35%.
geyno ropv)zlrl;(::n:(:;(rélice vystoupala pres 47 dolard za barel, ale b 016 017 025 0.33 0.40 051
brzy se vrdtila niz (aktualné 47,40). HUF oslabuje pres 311 za oM ;E;TS OI%](F;? O'%]g; _O'OS%Z _O'OS%Z _O'OS%Z —0,0(])p]bs
euro. PLN z8stavd stabilni na drovni 4,2 za euro. CZK se drzi na e N . = e .
, . HU 1,69 2,09 2,10 2,10 2,12 20113
grovni 27,7x za euro.
6Mzména  0,04pb -0,01pb  0,00pb -0,05pb -0,08pb -0,11pb
Helena Horskd, 234 401 413, research@rb.cz,14:40 PL 205 2,02 201 2,00 1.99 197

6M zména  -0,58pb  -0,58pb -0,59pb -0,67pb -0,70pb -0,75pb
EUR 0,03 0,02 0,00 0,05 0,13 0,27

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,05pb  -0,07pb -0,10pb -0,15pb -0,18pb -0,22pb
PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS UK 0,54 0,55 0,70 0,76 0,88 1,02
1D zména 0,18 0,42 -0,48 0,39 131 -1,565  6M zména 0,04pb  0,02pb  0,00pb  0,00pb -0,03pb -0,24pb
6M zména 0,53 16,10 9,22 13,86 5,60 -39,32 uUsD 0,12 0,14 0,17 0,25 0,36 0,62
Jedné se o dneshni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o
Sazby FRA, prode] v % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7z 0133l 0,30 0,27 0,37 0,34 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 195 185 1,84 196 185 cz 031 0,34 041 0,53 076 104
il st ALkl LsTeN i Lo ek HU ot be found 193 207 2,28 2,59 272
EUR 007 005 007 014 0,14 0,29 PL 1,60 155 1,60 169 1,82 201
EUR 015 0,19 0,32 0,48 073 0,99
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktuie odxdo. Napf. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésicl v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzavérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci znét mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéjsi ekonomické komentdre Chci si predist &tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nazory, prognézy a informace, vCetnd investiénich doporuen a obchodni idefi, a jakékoliv ostaini édaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativn, nezévozné o predstavui nazor Raiffeisenbank as. (,RB). Tento dokumen

nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dok je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovdn tietim osobém. RB doporucuje pred ucinénin
jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokumen' s nejvyssi odbornou pé&iav dobre vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RE
a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikém byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti t&chto finanénich néstroj nebylo preden

projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tietim osobém pouzitim informaci a Udajd obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvéarenc
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy
sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpiss. Tento dokument neni urcen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojeného krélovstvi a nemé



