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Index vyrobni aktivity v €R vyskodil v lednu na 6 mé&sicni dnes max min %1D %6M
maximum na Grovni 56,1 bodu. Trh sice po&ital s ndpravou e EUR, 27500777777 ol Ikl
prosincového propaddku (pokles na 17mésiéni minimum 53,3 USA  USD 24537 24,58 24,42 _0120 ]7:63
bodu), ale tak vyrazné zlep3eni prekondvd ity nevyssi odhady trhu v prianie  GBP 36,870 37,07 36,65 0,37 5,02
(55,1 bodu). V priméru se dokonce &ekalo zlep3eni jen na 54 Svycarsko  CHF 26384 26,67 26,16 061 1519
bodu. Je to skvéla sprava plnd nadéje, Ze promysl zahdijil novy rok AT T 10.148 10,05 10,18 0,63 5,34
ve skvélé kondici. Vyvoj &eského PMI se tak rozchdzi s vyvojem Polsko  PLN 6643 666 661 053 032
PMI v Némecku - ten podle dnes zvefejnénych konecnych ddajd za 4 v o 100HUF m 8:95 8:88 0133 1:48
|ede.n o.pét k_|es| pod hodnotu 51bods, pies kterou se vy§p|ha| v Chorvatsko  HRK 3602 3,60 3,62 0,25 1,07
prosinci po listopadovém neéekaném propadu pod hladinu 50, Iy 6300 631 623 0.67 053
které oddéluje rist od poklesu vyrobni &innosti. Ale zpatky k Rusko 100RUB 325 35’7] 34158 2'09 -38,29
Eeskému PMI: za skokem v &eském PMI stoji pfedevsim objedndvky 1 TS 1 i f 1
Ukrajina UAH /525! 1,52 1,58 -3,05 9,35

(maximum od kvétna 2014). Diky rostouci produkei maii firmy stale
vétsi zdjem o nové zaméstnance. Na trhu préce se budou
objevovat novd a novd pracovni mista. Sehnat préci bude tak
snadnéi3i (za pfedpokladu ale vhodné odbornosti). Z prizkumu
také vyplyvd, Ze nizdi ceny vstupd (pfedevsim ropy) se promitaij i
do nizsich cen produkce (cen na vystupu). Poprvé po 16 mésicich

ceny vyrobcd opét klesaji. Dokud ceny vstupd budou klesat rychleji =FEURS
1,4

EUR/USD 1,131 1,14 1,13 0,24 -15,45

JPY/USD 117,610 117,86 116,65 0,14 115/20
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.
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nez ceny produkce, firmdm se bude dafit - jejich marze porostou a
finanéni situace se bude zlep3ovat. Deflagni spirdla pak geské 1.35 [P

ekonomice hrozit nebude. .] 5 -‘r..ﬁ\\_‘
CZK dnes stagnuje na Grovni okolo 27,7x za euro. Kli¢ovou 125 ML P

udélosti tohoto tydne bude zaseddni Ceské nérodni banky, kterd - Y

zvefejni novou makroekonomickou prognézu. Novy odhad inflace - \

bezpochyby zamifi vyrazné niz a centrdlni banka tak logicky 1,15

oddadli konec kontroly kurzu koruny nejpravdépodobnéiji na druhou . -

polovinu roku 2016. T N = ﬁg o . - -
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USD dnes zpo&atku ztrdcel pfes hladinu 1,134 za euro, ale pred N L - - R

polednem se za&al jeho kurz vracet k 1,13 za euro. Makro &isla,

T PR . .
kterd byla uz zvefejnéna vesmés naplnila oéekdavani: osobni pfijmy Penéini trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

americkych domdcnosti vzrostly 0 0,3% m/m v prosinci. Naopak 1D 17 M M 6M IR
vydaije klesly 0 0,3% m/m (nejhlub3i pokles od z&fi 2009), ale po €z 0.16 017 025 0.33 0.40 051
silném ristu v Hijnu a listopadu odpovidaiicimu 9letému maximy, K~ 6M zména 0,01 pb 001pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb
dal3imu rdstu spotfeby domdcnosti je potieba ale vy3sich mezd. PRIBID 001 0.02 0.03 0.04 0.06 (WA)
Proto rist mezd je veli¢ina, kterou americky Fed také peclivé HU Lol 209 210 2,10 212 213
sleduje, kdyz premysli o zvyseni sazeb. Index cen spotieby klesl o~ ©M zména -0,22pb  -0,01pb ~ 0,00pb -0,05pb -0,07pb -0,11pb
0,2% m/m v prosinci, trh &ekal dokonce -0,3% m/m. PL 2,05 2,02 201 2,00 199 Ni97
Helena Horskd, 234 401 413, research@rb.cz,14:50 6M zména  -0,58pb  -0,58pb -0,59pb -0,67pb -0,70pb -0,75pb
EUR 0.09 0,02 0,00 0,05 013 027

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména 0,07pb -0,07pb  -0,09pb -0,15pb -0,17pb -0,22pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D) RTS UK A e e e e s i

D e r T A TG A AT A e Usb ois loza ||loMe || cli |05z olgs

6M zména 0,53 17,66 9,61 15,82 4,39 -3534 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 033 0,29 0,28 037111 1033 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 193 182 181 194 182 cz 0,32 036 042 0,52 0.73 101
Al el iVesied 1 i Wekas ) UL DA HU ot be found 1,92 2,05 226 2,58 270
EUR 008 007 005 016 016 030 PL 159 158 163 170 185 2,06
EUR 016 019 032 0.46 0.69 095
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradn pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovan a rozsifovan fiefim osobém. RB doporucuje pred uinénim
fokéhokoli investiénho rozhodnui ziskani podrobnjch informaci o zamy3len invesiici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nefvysi odbormou péci o v dobré vife, aviak neruci za spréunost eho obsohu ani za jeho plnost nebo presnos'.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovan v cennych papirech & jingch finangnich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti tchto finanénich ndstroit nebylo

pfedem projedndno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB nenese 2édnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobam pouZitim informaci a ddaji obsaZenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni

vyivéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodn ideje, ndzory a prognézy sou pouze obecné a urtené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smysly zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém thy, ve znéni pozdgjSich predpisd. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného
krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich feritori; rovnz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o
poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fleadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska
nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.



