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Maloobchodni triby v CR v prosinci meziro&né rostly 0 5,9 %. Ucetni kurzy ceské koruny a klicové parity

To je lehce nad odhadem trhu, ktery v medidnu &inil 5,5 %. Nicméné dnes max min %1D %M
mezimé&si¢né to znamend pokles o 0,4 %, za kterym stdly niz3i prodeje Eurozéna  EUR 27,770 27,81 27,71 0,07 0,23
aut o 3 %. Trendem maloobchodnich trzeb by oviem mél zostat rust. USA  USD 24261 2428 2415 0,52 16,70
Nebyt poklesu prodej aut, maloobchodni trzby vykézaly v prosinci V. Britnie  GBP 36,948 36,94 36,61 0,39 577
rosto 1,1 %, coZ je mnohem blize nasemu odhadu 1,5 %. To je i Svycarsko  CHF 26,202 26,25 26,09 0,58 14,26
pozitivni zprava dnes zvefejnénych dat - maloobchod roste i bez Turecko  TRY 9,992 9,95 10,14 -1,43 3,81
prodeje aut. Maloobchodu pomé&hé pokles cen u &erpacich stanic. Polsko ~ PLN 6,676 6,68 6,63 0,13 0,75
Prodej pohonnych hmot se v prosinci fyzicky meziroéné zvysil o Madarsko 100HUF 8991 9,00 8,94 0,19 1133
vysokych 13,6 % a v penéznim vyjadieni o 6,9 %. Nejrychleji roste Chorvatsko ~ HRK 3602 3,60 3,62 0,06 21,04
prodej pfes internet (meziro&né v prosinci o 23,8 %), ale meziro&ni AT Yoy V. 6299 6,31 6,27 0,08 0,56
E?ktles cingi zld:lpdr:asvé %. k6 sooffebitelsk - fivch Rusko TOORUB 36,795 37,47 36,26 0,54 3575

Ost spotfebitelské dovéry a nizké spotfebitelské ceny s ristem redlinyc Ukraiina  UAH 1508 150 151 0,09 935

mezd indikuji pokracovéni ristu vydajd Eeskych domdcnosti i v daliich
mésicich. Za cely rok ¢inil rost maloobchodnich trzeb 5,4 %, coz je
rychlej3i, nez kolik €inil nd3 odhad 4,5 %. Na piisti rok ekédme mirné
zpomaleni na 4,1 % (vy3si srovndvaci zdkladna). Trh na zvefejnéni
maloobchodu nereagoval. Pro korunu bude mnohem vyznamngsi
zitfej3i zaseddni CNB a predeviim zvefejnéni inflace za leden piisti
pondéli. s ELIR,/ISD

EUR/USD 1,145 1,15 1,14 0,28 -14,64

JPY/USD 117,570 117,99 117,21 0,02 115122
Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
aktudlIni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.

Dnes také vyily prosincové udaje za maloobchod v eurozéné- 1.3
ty naopak prekvapily svym zrychlenim na 2,8% meziroéné z 1,6% v

listopadu. V Né&mecku trzby zrychlily na 4 % meziroéné z 2,1 %. Ve 125 4
Spanélsku pfidaly dokonce 6,6 %. Trzby tahly pfedevsim prodeje auta v - q ; \

ostatnich nepotravindiskych vyrobkd. N,

Finélni data za evropské indexy nakupnich manazerd (PMI) 1.2 \
dopadly lépe nez predbézné Gdaje (vrdtily se na pllro&ni maximum). \-\k“
Stale ale plati, Ze PMI indikuji jen mirny rost ekonomik eurozény. 115
Polska centralni banka nechala dle o&ekdvani sazby beze zmény W
na 2 %. PLN v bezprosttedni reakci posiloval, jakoby trh spekuloval na
snizeni sazeb, ke kterému nedoslo. 1,1 T T T
Ropa po 3 dnech rist nad hladinu 55,5 USD za barel se dnes drzi pod 11-14 12-14 12-14 1-15
55 kvili nervozité pfed zvefejnénim 0daji o zdsobdch ropy v USA
(zvefejnény budou v 16:30h). Penéxzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Podle ADP reportu z amerického trhu prace se v lednu vytvorilo 1D 7 ™M 3M 6M 1R
v soukromém sektoru 213 tisic pracovnich mist. | kdyZ se nenaplnila (o7 4 0,16 0,17 0,25 0,33 0,40 0,51
zcela o&ekdvani (223 tis), &islo nad 200 tis. je stale velmi dobré. 6M zména 0,01pb  0,01pb -0,02pb -0,02pb -0,02pb -0,01pb
USD véera oslabil pfes 1,15 za euro. Jedndni feckych piedstaviteld s PRIBID 0,01 0,02 0,03 0,04 0,06 0,15
evropskymi prot&jsky ohledné feckych zavazkd sméfuje spise ke HU 73| 2,10 2,10 2,10 2010 2,12
kompromisu nez ke konfliktu. 6M zména -0,04pb  0,00pb  0,00pb -0,05pb -0,08pb -0,13pb
PL 192 201 201 199 1,98 197
Helena Horskd, 234 401 413, research@rb.cz,14:35 6Mzména 0,71pb -0,59pb -0,59pb -0,68pb -0,71pb -0,75pb
EUR 0,03 0,03 0,00 0,06 013 027
Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,05pb  -0,07pb -0,09pb -0,15pb -0,17pb -0,22pb
PX  DAX DJEUR Nikkei D) RTS UK S s s e e e
B e e e e R a2 T aTas Usb ois loza ||losE oMl |loss|| olgs

6M zména 3,23 20,54 13,09 19,63 6,72 -32,37 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedna se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,34 033 031 039 038 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 193 183 18 193 182 cz 0,34 0,40 046 0,57 0.80 105
Al i e iVezRed i Lt ) et D b HU ot be found 195 2,09 230 2,62 275
EUR 007 005 006 014 014 028 PL 161 163 1,68 179 1,92 213
EUR 016 0,20 032 0,50 0,74 1,00
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB doporuéuje pred uginénim
jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o zamyslen investici nebo obchodu. RB vyp la tento dok s nejvy3ii odb péci a v dobré vife, aviok neruéi za spravnostjeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech i jinych finanénich h jokskoliv spolecnos, Werou analyik pokrya, pokud nabyli échio finanénich nésirois nebylo predem
jedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 2ddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobens |okymkollv fretim osobam pouitim informaci a ddaij of jch v tomto dok o y
tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz  modelova portfolia, obchodni idefe, nézory a prognszy jsou pouze obeené a uréené pro vefejnost @ nikoliindividualizované ani uréens pro konkréini osoby v konkréin financni situaci  neisou
tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smysly zékona &. 256/2004 Sb., o podnikni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéfsich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojeného krélovstvi a
nemé| by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozifovén nebo dlslnbuovon do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci
investicnich doporuceni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fleadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na
Pitkopé 28, Praha 4.
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