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2014 - rekordni rok pro zahraniéni obchod

Rost promyslu a pokles cen ropy na svétovych trzich stal za dal3im skvélym vysledkem zahrani¢niho obchodu
CR. Podle narodni metodiky ¢inil deficit v zahraniénim obchodé CR jen 3 mld. K& co? je o
7,2 miliardy lepsi vysledek nez loni. Podle dostupné statistiky se jedné o nejlepsi vysledek v jeji historii
(data mé&me od roku 2005). Trh &ekal deficit ve vysi okolo é miliard. To, Ze v prosinci je bilance v minusu,
neni 24dné drama - jedné se o béZny sezdnni vyvoj. Vyvoz v ndrodnim pojeti se v prosinci meziroéné zvysil
0 10,0 % (na 235,9 mld. K&) a dovoz o0 6,3 % (na 238,9 mld. K&).

Sankce viéi Rusku se jiz od z4Fi viditelnéji projevuji v poklesu podilu Ruska na celkovém &eském vyvozu
pod 3% (pted sankcemi cca 3,5 %). Naopak se exportérdm vedle uz etablovanych trhi zépadni Evropy
dafi lépe na &inském a slovenském trhu.

Celoroéni vysledek plus 157,1 miliardy je o celych 50,5 miliardy lepsi nez v roce 2013!
Jednoznadné se jednd o historicky nejlepsi vysledek. Zahraniéni zakdzky, slab3i koruna a levnéjsi ropa jsou
hlavni dovody tak skvélého vysledku.

V roce 2015 poéitame s dalsim rekordnim prebytek a to pres 180 mld. K& Vyroba v CR roste
a s ni bude i export. Nizkd cena ropy bude i pres rok vylep3ovat nasi bilanci v obchodé s minerdlnimi palivy.
Naopak oZiveni investic a spotieby v CR bude zvy3ovat dovoz. Nicméné pocitdme s tim, Ze export poroste
rychleji nez dovoz. Rizikem nadeho scéndre je samoziejmé stagnace v Evropé.

Je to pro ekonomiku i korunu skvéld zpréva. Koruna ale reagovat vyraznym posilenim nebude - je aZ piilis
upjatd na inflaci. V pondéli vyjde lednovd inflace, kterd mize naopak pfi poklesu do z&poru vyvolat
oslabeni koruny.

Helena Horskd, hlavni ekonomka Raiffeisenbank a.s., +420 234 401 413, +420 725 526 678

bsas dok £

Vsechny nézory, progndzy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje é v tomto jsou pouze i ivni, & é a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s.
(,RB”). Tento dokument nepredstavuje nabidku nédkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro po'reby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovén
tfetim osobdm. RB doporuéuje pred u&inénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vire,
aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich
instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nubyh t&chto finanénich ndstrojt nebylo predem projedndno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB nenese Z4dnou odpovédnost za iukekollv 3kody
nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim inf i a Udajo obsazenych v tomfo dok Investiéni doporuceni vytvéiend tymem El icky vyzkum a jeho pi iky, jakoZ i modelové portfolia,
obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho poradenstvi ve smyslu
zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdni Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt
roziifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obcanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlazky & 114/2006 Sb., o poctivé
prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym orgénem pro
Raiffeisenbank a.s. je Ceské nérodni banka, Na Pfikopé 28, Praha 4.




