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Banka inspirovand klienty

Uéetni kurzy &eské koruny a kli¢ové parity

V patek 20. 2. se Recko se svymi véFiteli Gsp&iné dohodli dnes max min %1D %6M
na 4 mésiéni prodlouzeni finanéni pomoci. Do konce dnedniho  Eyrozéna  EUR 27 A45 27,56 27,42 0,22 1,10
dne Recko musi predlozit seznam vladnich opatieni, ktery chce do USA  USD 249291 24,36 24,12 0,22 15,41
vypr3eni evropské finanéni pomoc implementovat. Hlavni fecti véfitelé - v prignic  GBP 37333 37 42 3708 025 6.89
ECB, Evropskd Komise a Mezindrodni ménovy fond - zitra ndvrh Svycarsko  CHF 25 585 25,71 2551 0,29 11,29

reforem detailné zhodnoti. Jenom pokud budou fecké reformy

:l:ieptovatehé a Osp&3né zavedeny, obdrzi Recko dalsich 7,2 mld. Tl;:lztz ;E; %2_3; Z:Zg Z:gz 8:2:3 8:22
Zrak se proto bude upinat pravé na zitfejsi projev predsedy Madarsko  TOOHUF 8,995 .02 8,97 0,06 1,34
Euroskupiny, J. Dijsselbloema, pied Evropskym parlamentem, ktery Chorvatsko  HRK 3.559 3,56 3,60 0,20 2,14
bude z&asti vénovan i zapeklité fecké otdzce. Rumunsko  RON 6,170 6,19 6,15 -0,02 2,25
Euro reagovalo na dobré zpravy z bruselskych jednéni posilenim Rusko TOORUB 37,819 39,26 37,49 3,43  -3526
k 1,14 EUR/USD. V pribéhu dnedniho dne ale euro oslabovalo k Ukrajina UAH 0,867 0,87 0,88 0,66 -44,66
1,131 EUR/USD. EUR/USD 1,132 1,14 1,13 -0,54 -14,22

JPY/USD 118920 119,35 118,85 -0,08 14,51
Ddvéra némeckych podnikateld dle dnes zvetejnéného IFO Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je
indexu v Unoru opét stoupla. Nérist 0 0,1 bodu na 106,8 byl sice denni % zména, %6M je % zména za 6 mésico. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
pod odhadem trhu 107,7. Presto je to viak jasny signdl, Ze leto$ni aktudlni hodnoty k &asu uzdvérky Okénka trhu.
skvély vykon némecké ekonomiky a optimismus trh vi&i bieznovému
kvantitativnimu uvolfiovéni ECB prevazuii fecko-némecké problémy. — EUR /S0
Za velkou louzi se netrpélivé &ekd na zitFejsi projev predsedkyné 1,225
americké centrdlni banky (Fedu), J. Yellenové, pfed Kongresem. 19
Trh po¢itd s prvnim zvy3enim sazeb Fedu aZ na fijen. RBI je oviem toho '
ndzoru, ze i pfes posileni dolaru bude tfeba mé&novou politiku 1,175
pfitahnout zvysenim Grokovych sazeb zhruba v poloving letosniho roku. 115
Cesky index cen promyslovych vyrobes (PPI) v lednu klesl. 1,123
Mezimé&siéné doslo k poklesu o 1%, coz je o 20 p.b. hlubsi propad nez 1]
jsme ocekaovah‘ Meziroéné &esky PPl klesl o 3,5% (odhadoval se 5 5 & o 5 5
pokles 3,4%). o= PR ;\E} "IF' D ,-.P
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Nase predpoklady o velice kratkodobém G&inku posilovani ceské
koruny z minulého tydne se ukdzaly jako sprévné. Koruna se dnes  penézni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

bez vétsich zmén drzi v 27,5 EUR/CZK. Nase prognéza na biezen 1D 1T ™ M 6M 1R
se tak neméni a &ini EUR/CZK 27,70. V &ervnu i naddle odhadujeme cz 015 016 024 033 0.40 050
EUR/CZK 27,80 a EUR/CZK 27,60 na konec roky 2015. oM zména o,o_oTb o,o_oFTb .o,ong -o,OEpT .o,OEPT -o,OEpT
Lo bl syl oblrond S usp/bers. o ot o om oo gos  o1s
' HU 1.40 2,08 2,10 210 2,10 2,08

Daniela Miluckd, 234 405 685, research@rb.cz,14:45 6M zména 0,20pb  0,01pb  0,00pb -0,04pb -0,09pb -0,17pb
PL 2,08 2,02 193 186 1.84 183

6Mzména  -0,52pb -0,58pb -0,66pb -0,75pb -0,78pb -0,82pb
EUR FoYloY Mo Yo} 0,00 0,05 0,12 0,25

Burzovni trhy, Prahq, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména  -0,05pb  -0,06pb -0,07pb -0,13pb -0,15pb -0,19pb
PX DAX DJ EUR  Nikkei DJ RTS UK 0,54 0/55 0,78 0,74 0,91 1,10
1D zména 0,38 01317 0139 073 0,86 0,43 usb 0,25 0,25 0,40 0,50 0,60 0,98

6M zména 2,70 15,90 9,62 18,87 595 -27,79 Sazby Libor a Euribor jsou zpoZdény o 1 pracovni den

Jedné se o dne3ni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
@7 0,40 0,29 0,29 03911 1039 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 193 183 183 194 184 cz 0,30 0.47 0,62 0.73 091 121
RERAS SR LS 24 S EE S 24 {55 HU 197 199 2,23 2,52 2,89 3.00
EUR 005 005 004 013 013 0.26 PL 1,64 174 189 201 218 237
EUR 0,14 016 031 0.48 0.74 101
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé& vzdy ve struktufe odxdo. NapF. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vyméné drokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za 3est mésic na tfi mésice. Kotované sazby jsou fixni, protistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za é mésich v procentnich
sazbu na trhu, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k éasu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mésiéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdre Chci si predist ¢tvrtletni Strategii CZ
Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, 4 é a pred: ji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredsmvu|e nclb\dku ndkupu nebo prodeje |o|<eh0k0|| finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument |e uréen vyhradné pro potieby adresata a nesmi byt koplrovon a rozsifovdn fretim osobdm. RB doporucu|e pred ucinénim
kshokoli hodnuii zskén podrobnich nformaci o zamyalen investci nebo obchody. RB vypracovala fenfo dokument s nefvy33i odbomou péci v dobré vie, aviak neru za sprévnost eho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnos,
RB a RBI obecns zakazuje svjm analylikim a osobdm reportujicim analylikim byt angazovén v cennych papirech & finych financnich insr h jakékoliv spolecnosti, kierou analyfik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstroit nebylo

ddsleni

predem projedndno s Compli

RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pousitim informaci a ddajis obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugent
vytvéFend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou fedy sluzbou invesfiéniho poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich predpist. Tento dok neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného
krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovné2 nesmi byt distribuovén obéanom USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb, o
poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska
ndrodni banka, Na Pfikop 28, Praha 4.




