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Uéetni kurzy ¢eské koruny a kli¢ové parity

Ceska ekonomika podle dnes zvefejnénych dat v roce 2014 dnes max min %1D %6M
rostla v proméru tempem 2,0 % (viz. tabulka.) Mezikvartalné Eurozdna EUR 27 430 27,54 27,40 -0,29 -1,06
v samotém &tvrtém Eivrileti vzrostla o 0,4%. Predbézny vysledek USA USD 24 401 24,58 24,38 0,39 16,07

ukazoval pouze 0,2 %. Vysledek za cely rok 2014 byl citeln& snizen V. Britdnic  GBP 37 683 3789 3762 005 810

niz3im vybérem spotfebni dané oproti roku 2013, kdy probéhlo silné Svycarsko  CHF 25783 2588 2571 070 12.16
predzdsobeni tabdkovych firem, které se v roce 2014 neopakovalo. f i 1 i

Turecko  TRY 9,696 9,70 9,86 -1,03 0,26

PFispévky k ristu éeského HDP (vydajd na HDP) v 2014: I?olsko PLN £.605 6,64 6,60 0,29 0,47

Madarsko 1T00HUF 9,052 9,09 9,03 0,36 2,85

2%=0,8(domdcnosti) +0,3(vldda) + 1,2(fixni investice) -0,2(zasoby) - Chorvatsko  HRK 3.568 3,57 3,59 0,20 -1,90

0,1(saldo zahraniéniho obchodu) Rumunsko  RON 6,176 6,22 6,16 -0,60 -1,87

Rusko TOORUB 39,639 40,25 39,45 0,81 -30,28

Polské HDP v 4Q rostlo 3,1% (r/r), coz bylo vic, nez kolik naznagoval Ukrajina UAH 0,896 0,84 0,96 -0,27  -44,45

predbé&zny vysledek. Oproti 3Q se rist snizil o 20pb. Mezikvartdlné EUR/USD 1.124 1,12 1,12 0,40  -14,40

rostlo 0,7% (&ekalo se 0,6%), coz je o trochu méné nez v predeslém JPY/USD 119,270 119,44 119,09 Iolii2 14,63
kvartdlu. Hodnota "dnes" je fixing CNB. Max. a min. odrézi extrémy za poslednich 24 hodin. %1D je

denni % zména, %6M je % zména za 6 mésicd. U UAH/CZK, EUR/USD a JPY/USD jsou
Némecko prekvapilo predbéznou inflaci za Gnor. Meziroéné aktudlni hodnoty k &asu uzavérky Okénka trhu.
se drzela v kladném pésmu 0,1% (odhad byl -0,3%, v lednu byla -

0,4%). Mezimési&né& vzrostly ceny v Némecku o 0,9%, Eekalo se 0,6%. . r/r (%) stalé ceny
Ctvrtletni odhad
Dne3ni revize amerického HDP podle o&ekavdni smérovala dold, na 2014] & Q2 a3 o4
soulasnych 2,2% (&/&, anualizovang) ve &tvrtém kvartdlu 2014. HDP 2 23 2,1 2,2 1,5
Odpoledne bude zvefejnén Chicago PMI index za tnor. Cekd se
tom: telsky promys| 6 4,7 5,6 6,8 6,9
pokles na 58,0b. z predchozich 59,4 b. ML S A &
Vydaije na koneénou spotiebu | 1,7 1,1 2,4 1,3 1,8
V pondéli se zrak obréti na evropska &isla. Eurostat uvefejni predb&zny v tom: domécnosti 1.7 1,1 2 17 2
odhad inflace (meziroéné) na Gnor. O&ekdvé se deflace -0,5% (r/r) a Tvorba hrubého kapitdlu 370 1 o1 50 10
jadrovd inflace 0,6% (r/r). d d d d
v tom: fixniho kapitélu 47 3,1 54 57 44
Euro v&era odpoledne zazilo silné posileni z EUR/USD 1,136 (v HPH 2,6 22 24 27 2,9
12:00) az na EUR/USD 1,119 (v 19:00). V prob&hu dneska se drzi u Zdror CSU
1,12 EUR/USD. Hlavni pficinou posileni je ziejmé pladnované !

kvantitativni uvoliiovéni ze strany ECB, které mé zait v bfeznu. Vlivna  pengzni trh, fixing v %, zmény v procentnich bodech (pb)

EUR/USD kurz méla také trochu vy3si lednovd hodnota jadrové inflace 1D T m 3M 6M R
v USA. Siln& meziro&ni jadrova inflace, 1,6%, totiz nahréva Fedu do cz 015 016 025 033 0.40 0.50
plénu zvySovani sazeb. 6Mzména  0,00pb  0,00pb -0,02pb 0,02pb -0,02pb -0,02pb
Ropa Brent dnes zdraZila o 1,5 dolaru k 61 USD za barel. PRIBID 001 0,02 0,03 0,04 0,06 0.14
HU 2,06 2,10 2010 2,10 2,08 2,07

6Mzména  0,91pb  0,03pb  0,00pb -0,04pb -O0,11pb -0,18pb

PL 2,11 1,99 1,89 1,82 1,80 1,80

Daniela Milutké, 234 405 685 h@rb.cz,15:00
aniela Miueka, (researen=b.cz 6Mzména  -0,53pb  -0,60pb -0,70pb -0,77pb -0,80pb -0,82pb

EUR 0,06 0,02 0,00 0,04 011 0,24

Burzovni trhy, Praha, Frankfurt, Tokio, N.Y., Moskva 6M zména -0,16pb  -0,06pb -0,07pb -0,12pb -0,15pb -0,20pb
PX DAX  DJEUR Nikkei DJ RTS UK 0,58 0,58 0,64 0,73 0,88 1,18
1D zména 0,26 0,10 0,01 0,06 -0,06 -1,39 usD 0,13 0,31 0,38 0,40 0,62 0,97

6M zména 4,65 19,73 12,67 21,87 6,53 24,45 Sazby Libor a Euribor jsou zpozdény o 1 pracovni den

Jednd se o dnesni fixing Gvérovych sazeb Pribor, Bubor, Wibor, Euribor a Libor. Déle pak o

Sazby FRA, prodejv % ndkupni sazbu Pribid. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich bodech (pb).
3x6 6x9  9x12 3x9  6x12  12x24 Urokové swapy, prodej v %, zmény v procentnich bodech (pb)
Cz 0,33 0,28 0,28 039/ 1038 0,98 1R 3R 5R 7R 10R 15R
HU 186 179 179 189 180 cz 0,32 0,47 0,57 0,70 0.86 111
RS LS O LS LS .51 HU 1,97 195 211 235 270 2,83
EUR 002 001 024 009 009 022 PL 1,62 169 178 187 2,02 2,20
EUR 011 015 0.27 0.45 0.69 0.96
FRA je dohodou o budouci Grokové sazbé vzdy ve struktufe odxdo. Napt. 6x9 Urokové swapy jsou smlouvou o vymé&né Grokovych plateb, za predem stanovené fixni platby a
znamend za $est mésicd na tii mésice. Kotované sazby jsou fixni, profistrana plati za platbu vyplyvaijici z aktudlnich podminek na trhu. 6M je zména za 6 mésicd v procentnich
sazbu na trhy, respektive rozdil mezi trhem a fixni sazbou. Kurzy jsou k &asu bodech (pb(. Kurzy jsou k &asu uzavérky Okénka trhu.
uzdvérky Okénka trhu.
Chci zndt tydenni prognézu a analyzu pro CZK Chci zndt mé&siéni makroekonomickou prognézu pro CR
Chci zndt nejnovéisi ekonomické komentdie Chci si predist ¢tvrtletni Strateqii CZ

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeie jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradng pro potieby adresta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fiefim osobam. RB doporucuje pred uinénim
fakshokoli investintho rozhodnutiziskcini podrobnych informaci o zamy&lens invesici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s neivyssi odbomou péci a v dobré vife, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost.
RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech G jinych financnich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti t&chto financnich néstrojs nebylo
predem projednano s oddalenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobdm pousitim informaci a ddaijs obsazenych v tomto dokumentu. Invesfiéni doporucent
vylvdfend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodn ideje, nzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani urens pro konkréini osoby v konkrétni finanéni situaci
a nejsou tedy sluzbou investicniho poradensivi ve smysly zdkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdajsich predpist. Tento dok neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného
krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky &. 114/2006 Sb., o
poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska
nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 4.




