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X Vyssi inflace vytdhla ¢eskou korunu na nové maximum
EUR/CZK ;
Ceskd koruna se v pondéli nachdzela pobliz EUR/CZK 26,19. Za&dtkem minulého tydne byl kurz u EUR/CZK 26,30. Profi
979 dolaru koruna zistala 6mé&F nezménénd a nachdzi se pobliz USD/CZK 23,32.
' MA 20
27,1 A J \ Uddlosti tohoto tydne bude beze sporu zaseddni americké centrdini banky (Fed) ve stfedu. | pres slabsi data z kvétnového
Zzg - trhu prace frh s vice nez 95 % pravd&podobnosti pocitd, Ze se Fed uchyli ke zvyseni drokové sazby o 0,25 p.b. Na politické
9 6,8 \ S turbulence tohoto tydne, kdy byvaly feditel FBI J. Comey vypovidal pfed sendinim vyborem, dolar nijak zvIast nereagoval.
;Z’Z \ Zasedani Evropské centralni banky zménu v kurzu ménové politiky nepfineslo. ECB ponechala hlavni drokovou sazbu na
5 6l 5 v h nule a depozitni sazbu na -0,40 %. Naddle ECB avizovala pokragovani ndkupu akiiv ve vysi 60 mld. eur mésiéné do konce
2 6, 4 roku 2017 nebo déle, pokud bude poffeba. Guvemér M. Draghi vyhodnotil makroekonomické riziko v eurozéné jako
26,3 L‘ vieobecn& vyvazené a na rozdil od predchozich vyjadreni, ECB vynechala vyjadieni o moznosti dalsho snizovani
26,2 rokovych sazeb. Makroekonomické data z eurozény jsou vice nez piiznivd. Podle zpfesnéného odhadu ekonomika
%1 ' o své 5 %&/Ea 1.9 % /r, co? je nejrychlei 6 : i ;
o 5 5 5 LT eurozény zrychlila své tempo ristu na 0,6 % &/& a 1,9 % r/r, coz je nejrychlej rist za dva roky. ECB revidovala vyhled na
3 5 C R e 3B ekonomicky rist eurozény o desetinu nahoru. Zéroved ale spotiebitelské inflace neroste dostateéné rychle a podle prognézy

Zdroj dat: Thomson Reuters

ECB se bude letos pohybovat v priméru okolo 1,5 % r/r, cozZ je o dvé desetiny méné nez ECB ocekdvala ve své bieznové
prognéze. Guvernér Draghi také vylouéil, ze by ECB zacala se zvy3ovdnim drokovych sazeb pred tim, neZ by sniZila objem
nékupd dluhopist. N&3 tym ve Vidni ogekdvé prvni zvySeni Grokové sazby v poslednim évrileti 2018. Euro na vysledek
zaseddni ECB reagovalo oslabenim 0 0,7 %.

Britské volby, které vyhlésila premiérka T. May v nadgji, Zze konzervativni strana ziskd siln&j§i mandét na vyjedndvéni

odchodu Briténie z EU, nedopadly podle jejich o&ekévani. Strana neziskala vétinu v parlamentu a ze strany konzervatistd se
ozyv4, Ze souasnd pozice premiérky je dlouhodobé neudrZitelnd. Libra od vyhlégeni vysledkd oslabila o tmé&F 2 % a

USD/CZK v soucasnosfi se pohybuje okolo EUR/GBP 0,882.
26,5 Ceskd spotfebitelskd inflace za kvéten zrychlila na 2,4 % z predchozich 2,0 % r/r. Vysledek byl 0,2 p.b. nad ocekévanim
trhu. Sezénné oigténd jddrovd inflace tak podle nasich odhadi prekonala poprvé od roku 2008 hranici 2,0 %. Koruna na
26,0 2vefejnéni reagovala posflenim na zatim nejsilnjsi hodnotu od doby, kdy CNB opustila kurzovy zévazek. Za celou dobu tak
255 E)osililo Fhrubo 03 % Vﬁﬁp?dé, Ze k?rtfna bude v piidtich mésicich posilovat jen mirn&, nevylucujeme, ze k zvyseni
drokovych sazeb dojde jiz béhem letosniho roku.
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14. 6. Zasedéni FOMC, zména drokovych sazeb %

14. 6. USA CPlinflace, kvéten % r/r

14. 6. USA maloobchodni trzby, kvéten % m/m

14. 6. EUR primyslovd produkce, duben % m/m

16. 6. USA Michigansky index spoffebitelské divéry, erven, b,;
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% PROGNOZA

RBI1,0-1,25 (trh1,0-1,25, predchozi 0,75-1,0)
RBI 2,0 (trh 2,0, duben 2,0)

RB 0,0 (tth 0,1, duben 0,4)

RBI 0,4 (trh 0,5, bfezen 0,1)

RB 97,6 (th 97,1, kvéten 97,1)

editor: Helena Horskd,

hlavni ekonomka Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz cerven 2017 zaii 2017 prosinec 2017
EUR/CZK 26,19 26,00 26,50 25,90
usb/CzK 23,32 23,40 24,30 24,20

Zdroj dat: RB, Raiffeisenbank a.s,

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni idaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepiedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akliva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradn pro pofieby adresta a nesmi byt kopirovan a roziifovan frefim osobam. RB doporucuje pred ucindnim jakéhokoli
invesiicniho rozhodnuti zisként podrobnych informaci o zamylené invesiici nebo obchodu. RB vypracoval fento dokument s nejvyiii odbomou péci a v dobré vire, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a Rl

Enich h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto financnich nastroji nebylo predem projednano s

obecné zakazuie svym analylikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych fi
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv fiefim osobdm pouzitim informaci a dajs obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky
wzkum a jeho p iky, jako i modelové portfolia, obchod fsou povze obecné a uréené pro vereinost a ikol:individuolizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréii finann stuaci o nejsou fedy sluzbou investiéniho
poradensivi ve smysly zékona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni p h predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojensho krdlovsivi a nemé by jim byt rozsifovén.
Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jsiich feritori; rovns2 nesmi bjt distribuovéin obéaném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporugent,
naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.
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